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Die Wirtschaftslage in
Osterreich

Konjukturabschwéchung setzt sich im Herbst
fort — Auftragsiage und Kapazitédtsauslastung
weiter verschiechtert — Zunahme der Arbeits-
losigkeit — Defizit der Handelsbilanz trotz Kon-
junkturschwiéche nicht verringert — Hohes Zins-
niveau bewirkt Anstieg der Auslandspassiva des
Kreditapparates — Inléndisches Geldkapitalauf-
kommen weiterhin ungeniigend — Preisauftrieb
voriibergehend abgeschwicht

In der dsterreichischen Wirtschaft zeigten sich zu
Herbstbeginn kaum Auftriebskrifte. Zwar haben sich
AuBenhandel und Industrieproduktion im September
gegenlber den Sommermonaten leicht belebt, doch
deuten die vorherrschenden Tendenzen auf dem Ar-
beitsmarkt sowie die zunehmend pessimistische Ein-
schétzung der Wirtschaftslage durch die Unterneh-
mer auf eine Fortsetzung des Konjunkturriickgangs
hin Wahrend sich der Preisauftrieb etwas beruhigte,
wurde das Defizit der Handelsbilanz entgegen man-
chen Erwartungen nicht geringer.

Nach der Ublichen teiiweisen arbeitstigigen Bereini-
gung (es gab um zwei Arbeitstage mehr als im Vor-
jahr) lag das Niveau der Industrieproduktion im Sep-
tember um 0,7% héher als vor einem Jahr Im abge-
laufenen lll. Guartal ergab sich gegeniber dem vor-
hergehenden saisonbereinigt ein Rickgang von rund
1%%. Er konzentrierte sich auf die Grundstoff- und In-
vestitionsglterindustrien, wihrend in der Konsumg-
tererzeugung das Niveau des Fruhjahrs' im Durch-
schnitt gehalten werden konnte Die Auftragsein-
gange waren im September etwas lebhafter als im
August, doch hat sich der Bestand an Auftrdgen no-
minell nur minimal erhoht und jener an Auslandsauf-
tragen absolut verringert Die Industrieunternehmer
beurteilten nach vorldufigen Auswertungen des Kon-
junkturtests von Ende Oktober die Auftragslage und
die Kapazitdtsauslastung abermals schiechter als drei
Monate vorher. Die Lagerbestdnde wurden verstérkt
als Uberhdht empfunden, und zwei Drittel der befrag-
ten Betriebe stellten ungeniitzte Kapazititen fest Der
Auslastungsgrad der Industrie ist etwa auf das Niveau
des Jahres 1978 gesunken Wie im August wird Uber-
wiegend ein weiteres Sinken der Produktion erwar-
tet

AuBer in den vor- und nachgelagerten Wirtschafisbe-
reichen (Handel, Verkehr, Energiebedarf} spiegelt
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sich der Konjunkturrickgang in der Industrie nun
zum Teil auch auf dem Arbeitsmarkt. Die Beschéfti-
gungslage hat sich in den letzten Monaten vor allem
in der Industrie und der Bauwirtschaft verschlechtert.
Die Zah! der offenen Stelien sank im Oktober auf das
Vorjahresniveau, wahrend die Arbeitslosigkeit dieses
erstmals berschritt.

Obgleich sich die amerikanische Wirtschaft von dem
schweren Rlckschlag im Frihjahr allmahlich zu erho-
len scheint, lassen die gegenwértigen Tendenzen in
Westeuropa zundchst noch keine Hoffhung auf eine
baldige Stitzung der Osterreichischen Konjunktur
durch verstarkte Auslandsnachfrage zu. Im Septem-
ber hat ein etwas glinstigeres Exportergebnis den
Ausfall vom August teilweise kompensiert, doch deu-
tet die Entwicklung der Auslandsauftrage eher auf ein
Schrumpfen der Exporte im weiteren Verlauf des
Herbstes hin. Auch die inlandische Nachfrage hat
sich im September etwas verstérkt. Dies geht Hand in
Hand mit einer leichten Erholung der Handelsumsétze
und einer anhaltend kréftigen Investitionstatigkeit. Die
Abschwiichung der Konjunktur, die nun schon ein
halbes Jahr anhalt, hatte allerdings ein paralleles,
wenn nicht sogar beschieunigtes Nachlassen der Im-
porte ausjandischer Waren erwarten lassen. Insofern
bedeutet die Entwicklung der Handelsbilanz in den
letzten Monaten eine unangenehme Uberraschung.
Bis September beliuft sich das Defizit der Handelsbi-
lanz bereits auf 66,3 Mrd. S (1979: 42,7 Mrd S). Die
Inflation hingegen scheint ihren H&hepunkt vorerst
(iberschritten zu haben Im Oktober erhéhte sich der
Verbraucherpreisindex gegenilber dem Vormonat
nicht zuletzt dank billigeren Saisonprodukten um nur
0,3%.

Die abermalige Verteuerung der Erddlprodukte im
November sowie die Uberwélzung erhéhter Kapitalko-
sten lassen flr den Spétherbst eine weitere Damp-
fung des Preisauftriebs fraglich erscheinen. Die
Herbstlohnrunde ist so gut wie abgeschiossen Sie
brachte Ist-Lohnsteigerungen um 6% auf Jahresbasis,
wobei die unteren Einkommensstufen in der Regel
stérker angehoben wurden Die Lohnsteigerungen
blieben damit im Durchgchnitt etwas unter dem An-
stieg der Verbraucherpreise. Angesichts der rlickléu-
figen Konjunkiur beeintrdchtigen die Arbeitskosten
trotz der Zurlickhaltung bei der Lohnrunde die Er-
tragslage.

Die Wahrungsbehdrden haben ihren Kurs der primér
stabilitdtsorientierten Geldpolitik im Herbst bekraftigt
Die Geldversorgung der &sterreichischen Wirtschaft
verlagerte sich unter dem EinfluB des auch im Ver-
gleich zu den ausldndischen Kapitalmarkten hohen
und teilweise noch steigenden Zinsniveaus noch stér-
ker ins Austand. Die Eindammung der inlandischen
Basisgeldbildung durch die Nationalbank hielt mit
dem Zustrom ausléndischen Kapitals, das den Pevi-
senbedarf der Leistungsbilanz deutlich Gbertraf, nicht
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voll Schritt Die inldndischen Primareinlagen haben
sich in den letzten Monaten etwas belebt, das Zeich-
nungsergebnis fir inldndische Emissionen war hinge- -
gen im Herbst unbefriedigend, und nach wie vor be-
steht eine erhebliche Licke zwischen der inlandi-
schen Geldkapitalbildung und dem Kreditbedarf der
Wirtschaft. Dieser wurde stark tber den Kanal der Ex-
portfinanzierung gedeckt.

Aufdem Arbeitsmarkt wurde die Konjunkturab-
schwichung im Oktober deutlicher sichtbar. Wah-
rend die Beschéftigung im Durchschnitt der letzten
drei Monate noch um 21400 (- 0,8%) (ber dem Vor-
jahresstand lag, betrug der. Abstand im Oktober nur
mehr +17400 (+0,6%). Die Mannerbeschaftigung
war blof geringfiigig (-+0,2%) hdher als vor einem
Jahr: Der Rickgarig der Beschéftigtennachfrage kon-
zentriert sich, wie aus den Daten bis September er-
kenribar ist, auf die Industrie und die Bauwirtschaft,
wogegen die Beschaffigungslage im Dienstleistungs-
sektor stabil blieb. Die schwache Industrie- und Bau-
konjunktur fihrte Im Oktober auch zu einem saison-
bereinigten Riickgang der Ausléanderbeschéftigung.
Diese Obertraf aber den Vorjahresstand noch um

"3,8%

Die Arbeitslosigkeit hat im Oktober gegenliber dem
Vortnonat saisonbereinigt merklich zugenommen Die
saisonbereinigte Arbeitslosenrate erhdhte sich von
1,8% im September auf 2,0% im Oktober. Erstmals
seit Februar 1979 Uberschritt die Zaht der Arbeitslo-
sen den Vorjahresstand Von der Zunahme der Ar-
beitslosigkeit wurden Manner etwas stérker betroffen
als Frauen, sodaB Ende Oktober um rund 800 arbeits-
lose Mé&nner mehr als im Vorjahr gezéhlt wurden; bei
den Frauen wurde das Vorjahresniveau noch leicht
unterschritten Die Zahl der Arbeitslosen war in Bau-
berufen und verwandten Berufen, in der Ledererzeu-
gung und -bearbeitung sowie in einigen Dienstlei-
stungsberufen (Friseure u. a.) hdher als im Vorjahr.
Das Stellenangebot hat sich im Oktober saisonberei-
nigt und im Vorjahresverglgich verringert. Bei Man-
nern wurde das Vorjahresniveau im Oktober erstmals
seit etwas mehr als einem Jahr leicht unterschritten
(—400). Weniger offene Stellen als im Vorjahr gab es
vor allem fir Chemiearbeiter, flr Hilfsarbeiter und in
Verkehrsberufen.

Die Industrie erzeugte im September infolge der
gréBeren Zahl an Arbeitstagen um 6%% mehr als im
Vorjahr, arbeitstégig bereinigt um 2% weniger Die
teilweise arbeitstdgig bereinigte Konjunkturreihe er-
gibt gegeniiber dem September des Vorjahres einen
Produktionszuwachs um %%. Saisonbereinigt lag die
Produktion um 0,7% hdéher als im August, nachdem
sie seit Marz fast jeden Monat zurlickgegangen war.
Diese leichte Besserung kann nicht als Wendepunkt,
sondern eher als Ausgleich fir die besonders schwa-
chen Sommermonate interpretiert werden Die Auf-
tragslage ist weiter unbefriedigend, und die Konjunk-
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tureinschétzung der Unternehmer im Oktober hat
sich neuerlich deutlich verschiechtert Die Lager wer-
den zunehmend als zu hoch bezeichnet, die Kapazi-
ttsauslastung sinkt, fiir die néchsten drei Monate
wird mit weiter sinkender Produktion gerechnet Be-
sonders stark verschlechtert hat sich die Einschét-
zung im Investitionsgiitersektor. Die arbeitstigig be-
reinigte Produktion stieg im Vorjahresvergleich nur im
Konsumgltersektor (+1%%), wobei der Beklei-
dungsbereich und langlebige Konsumguter etwas
starker expandierten. Der Investitionsglitersektor
{(—2%%) kann von der verstarkten heimischen Inve-
stitionsneigung insbesondere im industriellen Bereich
wenig profitieren Baustoffe wurden gleich viel, Vor-
produkte und fertige Investitionsgiiter weniger als im
Vorjahr erzeugt. Im Grundstoffbereich trafen sin-
kende Nachfrage (Chemie und Magnesitindustrie)
und angebotsseitige Faktoren (Abbaupline bei Berg-
werken, Erdél und Erdgas) zusammen und bewirkten
einen Produktionseinbruch von 10%%. Die Auftrags-
eingédnge (ohne Maschinenindustrie) waren im Sep-
tember nominell um 8,8% hdher als vor einem Jahr,
wobei jene aus dem Ausland sich um nur 4,5%, die
aus dem Inland hingegen um 12,3% erhdhten. Der Be-
stand an Auftrdgen Gbertraf den Vorjahresstand noch
um 4,8% und stagnierte auf dem Niveau wvom
August.

Die Nachfrage nach Energie war auch im Septem-
ber schwach. Die industrie verbrauchte weniger, weil
sich der Konjunkturriickgang in den energieintensi-
ven Produkticnsbereichen fortsetzte, der Energiever-
brauch fir Heizzwecke war dank den relativ hohen
Temperaturen im Spétsommer sehr gering. Das
Schonwetter begiinstigte allerdings die Reisetitig-
keit, wodurch die Treibstoffnachfrage stark stieg. Der
Ausbruch des Krieges zwischen den wichtigen Erddl-
produzenten iran und Irak im September wirkte sich
anfangs auf Grund der hohen Erdélvorrate und der
schwachen Nachfrage in den industriestaaten sowie
der forcierten Fdrderung der Gbrigen Galfstaaten auf
den internationalen Erddimarkt kaum aus Seit No-
vember steigen allerdings die Preise auf dem Spot-
markt fir Erddl merklich; das kénnte im Dezember
Preisénderungen der OPEC-Staaten nach sich zie-
hen. In Osterreich filhrte die Verteuerung der Erddl-
importe sowie die ab Jahresbeginn 1981 erh&hte Um-
satzsteuer fir Energie und die Einfihrung einer Son-
derabgabe auf Benzin und Dieseltreibstoff zu einer
Anhebung detr Preise fir Mineraléiprodukte. Seit
25. November kosten Superbenzin 9,808 je Liter
(bisher 9,20 S; +6,5%), Normalbenzin 9,10 S {8,50 S;
+7,1%), Ofenheizd! 5,60 S (5,00 8; +12,0%) und die
Heizdle leicht 4490 S je Tonne (3.840S; +16,9%),
mittel 42408 (358083; +18,1%) sowie schwer
28508 (23005; +28,3%). Ab 1 Janner 1981 wird
die Umsatzsteuer fur feste Brennstoffe, Petroleum,
Heizdl, Gasdl fiir Heizzwecke, Gas, elektrischen

Strom und Warme von bisher 8% auf 13% angehoben.
Fir im Inland geférdertes und importiertes Erdélt be-
tragt die auf finf Jahre befristete Sonderabgabe
2,4%, fir importiertes Benzin und importierten Diesel-
treibstoff 8% des durchschnittlichen Grenzwertes
des im letzten Vierteljahr importierten Erddls.

Die Nachfrage nach elektrischem Strom nahm im
September nur maBig zu (+2,7%), besonders
schwach diirfte die Nachfrage der industrie gewesen
sein. Die Produktionsbedingungen der Elektrizitats-
wirtschaft waren unglinstiger ais im Vorjahr, die kalo-
rische Stromerzeugung muBte verstarkt eingesetzt
werden. Die Kohlenkdufe waren héher als vor einem
Jahr, weil die Kokerei ihre Vorrite an Kokskohle er-
ginzte; der Kohlenverbrauch ging zurlick (—1.7%}.
Der Erdgasverbrauch schrumpfte {—12,2%), vor al-
lem die Elektrizitatswirtschaft ersetzte in den Warme-
kraftwerken Erdgas durch Heizdl und Braunkohle. Die
Nachfrage nach Mineraldlprodukten war schwicher
als im Vorjahr, damals war die Lagernachfrage besori-
ders grof3 gewesen.

Inder Landwirtschaft hat der vorzeitige Win-
tereinbruch die Wein-, Mais- und Rubenernte er-
schwert und verzégert. Nach Angaben des Statisti-
schen Zentralamtes wurde heuer mit 3,53 Mill. t die
bisher grdBte Getrsideegnie eingebracht. Bis Ende
September wurden 1,12 Mill t Brotgetreide vermark-
tet, um zwei Drittel mehr als im Vorjahr. Mit Polen
wurde die Lieferung von 2460001 Weizen, 60000t
Roggen und 5.000 t Durumweizen vereinbart. Die Er-
tridge an Kérnermais und Zuckerriben werden als
durchschnittlich eingeschéatzt; endglitige Werte ste-
hen noch aus. Die Weinernte 1980 wird auf 2,8 Mill. h
geschétzt.

Die Miichlieferleistung erreichte im April/Mai {saison-
bereinigt) ithren Tiefstand. Seither steigt sie kraftig. Im
September wurde um 3,2% mehr Milch angeliefert als
im Vorjahr. Saisonbereinigt lag die Milchanlieferung
im September um etwa 4% Uber der fir 1980/81 gel-
tenden Gesamtrichimenge. Die Inlandsnachfrage
nach Milch und Molkereiprodukten ist rege. Die
Marktleistung an Fleisch war im September um 4,6%
héher als im Vorjahr, der kalkulierte Inlandsabsatz
nahm um 123% 2zu, vor allem da heuer mehr
Schlachttage in den September fielen als im Vorjahr.
im Aulenhandel hat die 6sterreichische Erndhrungs-
wirtschaft in den ersten drei Quartalen an Boden ver-
loren. Die Ausfuhr von Agrarprodukten (einschliefllich
GenuBmittel, ohne Holz) war mit 6,96 Mrd S nur um
2,7% hoher, die Einfuhr stieg um 10,7% auf
17,18 Mrd. §. Der Importzuwachs ist zu einem Vierte!
auf hohere Bezlige an GenuBmittein zurGckzufihren.
Weiters wurden viel mehr Getreide (Gerste, Mais),
Obst und Gemiise, Futtermittel und verschiedene
landwirtschaftliche Rohstoffe eingefiihrt. im Export
standen hohen Verkdufen an Zucker geringere Ge-
treidelieferungen gegeniiber Steigende Weltmarkt-

557



Monatsberichte 11/1980

preise haben die Zuckerwirtschaft veranlaBt, ihre La-
ger zu leeren Die geringe Getreideausfuhr erkdart
sich aus der schwachen Ernte 1979

Der Guterverkehr war im September etwas
schwécher als im Vergleichsmonat des Vorjahres. Die
Transportleistungen der Bahn sanken auf 870 Mill
n-t-km (—1,1% gegen 1879). Dabei nahm der Einfuhr-
verkehr um 11,7% zu; Transit- (—7,8%), Inland-
(—3.,8%) und Ausfuhrverkehr {—2,0%) waren riickl&u-
fig. Die wieder zunehmenden Erztransporte wurden
verstarkt auf der Donau abgewickelt, die Wagenstel-
lungen fir Erze sind um 15% gesunken Flr Metalle
und Kohte wurden wieder etwas mehr Wagen als im
Vorjahr angefordert Die Transportnachfrage in ande-
ren Giterbereichen hat sich nach der Flaute im
August gebessert Der Glterverkehr auf der Donau
war zeitweilig durch Nebel und Niederwasser behin-
dert Die DDSG transportierte um 2,2% weniger als im
Vorjghr Im Importverkehr (+11,9%} sind die Erz-
transporte von Regensburg nach Linz betrachtlich
gestiegen, im Inland- (--25,8%) und Ausfuhrverkehr
{(—4,7%) qing das Transportaufkommen an Stahl
stark zurlick Die Luftfracht war nur wenig héher als
1879 (+3%) Die lebhafte Nachfrage nach Lastkraft-
wagen hielt im September an (Neuzulassungen
+17,2%). Die Nachfrage konzentrierte sich auf
leichte Transporter (+24%) und Sattelfahrzeuge
{(+22%). im Oktober wurden sogar um 49,2% mehr
Lkw zugelassen als ein Jahr zuvor

Der Personenverkehr auf der Bahn war schwécher als
im Vorjahr (—1,5%). Auch der Luftverkehr meldete
einen Ruckgang des Passagieraufkommens {—1,4%)
Die Pkw-Neuzulassungen haben sich im September
{-+2,9% gegenliber dem Vorjahr) nur voribergehend
abgeschwéacht Im Oktober ergab sich mit +21,7%
abermals ein bemerkenswert hoher Zuwachs.

Die Ubernachtungen im Reiseverkehr nahmen in den
Nachsaisonmonaten September und Oktober deui-
lich starker zu als in der Hauptsaison Eine &hnliche
Verlagerung zur Nebensaison war bereits in der Vor-
saison festzustellen Die gesamten Ubernachtungen
waren im September um 11,2% und im Oktober nach
der Hochrechnung des Statistischen Zentralamtes
um 7.,5% hoher als im Vorjahr Im Gegensatz zum
August wuchs in beiden Monaten die ausléandische
Nachfrage wieder kraftiger (+13,7% und +11,5%) als
die infdndische (+3,7% und +1,0%)

Die unberginigten Devisenausgénge laut Oesterrei-
chischer Nationalbank, die in den ersten vier Som-
mermonaten stagnierten (+0,4%), waren im Septem-
ber um 19,4% hdher als im Vorjahr. Noch deutlicher
Uber den Vormonaten lag das Wachstum der Devi-
seneinginge (+28,4%) Trotz der hohen Einnahmen-
steigerung im September war der reale Aufwand je
Auslandernédchtigung nach finf Monaten der Som-
mersaison heuer sogar stérker riicklaufig als im Vor-
jahr.
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Der Hande! hatte im August hauptsédchlich wegen
der geringeren Zahl an Verkaufstagen einen schwa-
chen Geschéftsgang Vorldufige Meldungen Gber die
Monate September und Oktober lassen im Einzel-
handel wieder eine Belebung der Umsatze erken-
nen

Der Einzelhande! verkaufte im August bei einem Ver-
kaufstag weniger nominell um 2% mehr als vor einem
Jahr, real aber um 4,4% weniger, nach +10,3% und
+4.4% im Juli (ein zusatzlicher Verkaufstag). Saison-
bereinigt lagen die realen Umsétze deutlich unter
dem allerdings hohen Niveau des Vormonats Der
Nachfrageriickgang gegen das Varjahr betraf dauer-
hafte Konsumgiter (real —5,4%) starker als nichtdau-
erhafte (—4,1%). Unter den langlebigen Konsumgi-
tern nahmen nur die Umsatze von Fahrzeugen
{+2,3%) zu, wahrend die von optischen und feinme-
chanischen Erzeugnissen sowie vor allem von Uhren
und Schmuckwaren stark zurlckgingen Die meisten
kurzlebigen Waren waren deutlich weniger gefragt als
im sehr guten Vorjahresmonat.

Der Grofhandel setzte im August nominell um 7,4%
mehr um als im Vorjahr, real um 1,6% weniger, nach
+ 14,3% und +4,6% im Juli. Konjunkturell hat sich die
Nachfrage nicht weiter verschlechtert. infolge der ge-
dampften Industrieproduktion waren vor allem die
Umsitze von Rehstoffen und Halberzeugnissen (real
—8%) niedriger als vor einem Jahr Auch Fertigwaren
(—3,7%) hatten einen méaBigen Geschaftsgang Die
Umsétze von Agrarprodukten (+2,9%) waren dage-
gen zum Teil wegen der guten Getreideernte h&her
als im Vorjahr. :

Die Lager des Einzelhandels wurden im August im
Gegensatz zu. den Vormonaten abgebaut, die des
GroBhandels weiter aufgestockt Die Wareneingénge
{-~0,7%) gingen im Einzelhandel leicht zuriick, woge-
gen die Umsétze zunahmen (nominell +2%); im
GroBhandel (+10,9%} wuchsen sie stirker als die
Umsiétze.

Die konjunkturglle Stagnation des AuBenhan-
dels hielt im September an. Die verglichen mit dem
bisherigen Jahresverlauf hdheren Vorjahreszuwéchse
des Exports {4+ 15,4% gegen + 11,4% von Jénner bis
August) und des Imports (+25,1% gegen +20,4%)
spiegeln {berwiegend den EinfluB der {um zwei) ho-
heren Zahl an Arbeitstagen wider. Bereinigt um die-
sen Effekt, um Saisoneinflisse sowie Preisbewegun-
gen stagnieren die realen Exporte seit Jahresheginn
Die Importe waren zwar im September hdher als in
den Vormonaten, doch entsprach das Niveau gleich-
falls anndhernd dem bisherigen Jahresverlauf

Das Defizit im AuBenhandel erreichte im September
7,1 Mrd S und war damit um 2,8 Mrd S hoher als im
Vorjahr Die Erwartungen kanjunkturell sinkender De-
fizite der Handelsbilanz, die von den Daten der Som-
mermonate gendhrt wurden, haben sich damit bisher
nicht erfiilit. Die Exporipreise stagnieren seit Som-
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merbeginn, lagen aber (wegen eines vorlbergehen-
den Basiseffektes) um 6,4% {iber dem September-
wert des Vorjahres. Der Auftrieb der Importpreise
(+6,8% gegen das Vorjahr) hat seit einigen Monaten
nachgelassen, hauptsachlich, weil sich die Preise fir
importiertes Rohél zwischen Marz und September
nur wenig veranderten

lm Vergleich zum Vorjahr (88t die hbhere Zahl an Ar-
beitstagen die E£xportleistung im September auch in
den meisten Warengruppen (Halbfertigwaren
+11,4%, Konsumglter 4 19,8%, fertige Investitions-
giiter ohne Vormerkverkehr 4 15,7%) nominell relativ
hoch erscheinen. Das darf nicht dariber hinwegtiu-
schen, daB in allen diesen Warengruppen die Aus-
fandsnachfrage stagniert und nur kurzfristig von mo-
natlichen Schwankungen Uberlagert wird. Regional
kamen wie bisher die stérksten |mpuise von der
Nachfrage der OPEC-Staaten {+53,8% gegen das
Vorjahr} und aus dem EFTA-Raum [+ 18,8%}, im Ge-
gensatz zum bisherigen Jahresverfauf jedoch auch
aus den sonstigen Entwicklungslandern {+25,1%).
Der Export in die EG (+ 13,4%) schwacht sich ten-
denziell ab, wobei der Rickgang der Ausfuhr nach
GroBbritannien {—9,5%} ins Gewicht falit, noch
schlechter entwickeln sich die Exporte in die USA
(—21,3%). :

Die angesichts der nachlassenden Inlandsnachfrage
Uberraschende Belebung der /mporte im September
geht teilweise auf kurzfristige Verlagerungen zurlck.
Die starke Zunahme der Rohstoffeinfuhr {ohne Ener-
gie +30,8% gegen das Vorjahr) durfte im August aus-
gefallene Lieferungen ausgleichen. Ahnliche, wenn
auch schwichere Saisonverschiebungen spielten
auch bei Halbfertigwaren (4 17,0%), Konsumgitern
{ohne Pkw +226%) und fertigen Investitionsglitern
(ohne Vormerkverkehr + 38,9%) eine Rolle Die Ten-
denz der Rohstoff- und Konsumgiiterimporte ist seit
ginigen Monaten stabil, die Einfuhr von Halbfertigwa-
ren und von Personenkraftwagen geht konjunkturell
zur(ck, nur jene von fertigen Investitionsglitern ex-
pandierte bis September kraftig. Der Import von Ener-
gie kostete um 359% mehr als im Vorjahr Erdol
wurde wertmaBig um 12,6% mehr eingefihrt, die Im-
portmenge war um 18,2% geringer als im gleichen
Vorjahresmonat, der durchschnittliche Importpreis
hingegen mit 3 135 S'je Tonne um 37,7% hoher. Auch
die Importe von Heizdl gingen mengenmaéBig zurlck,
wogegen weit mehr Benzin und andere Erddlpro-
dukte importiert wurden.

In der Zahlungsbilanz verursachten die Lei-
stungsstrome im September einen Devisenabgang
von 3,6 Mrd. S Im Vergleichszeitraum des Vorjahres
waren demgegenidber nur 1,1 Mrd. S abgeflossen. Im
Warenverkehr (&inschlieBlich Warengold und Tran-
site} war mit einem Defizit von 70Mrd S (42Mrd $
im September 1979} die Passivierung noch stérker in
der Dienstleistungsbilanz brachte nur der Reisever-

kehr Mehreinnahmen. Dank kriftig wachsenden Brut-
toeingdngen (+28.4%) erhdhte sich dessen Uber-
schuB um 1 Mrd. S auf 3,5 Mrd § Die Kapitalertrags-
bilanz verzeichnete wie im Vorjahr einen Negativsaldo
von 0,3 Mrd S, bei den sonstigen Dienstleistungen
verringerte sich der Einnahmenlberschul von
0,8 Mrd 8 1979 auf 0,2 Mrd S8 Nach den ersten neun
Monaten des Jahres 1980 war das kumulierte Lei-
stungsbilanzdefizit mit 31.9Mrd S um 204 Mrd S
starker passiv als im entsprechenden Zeitraum des
vorigen Jahres.

Wie in den Vormonaten wurde auch im September
der Devisenabgang aus laufenden Transaktionen vom
NettokapitalzufluB aus dem Ausland lbertroffen Im
langfristigen Kapitalverkehr flogssen netto 2.2 Mrd S
zu. Die dsterreichischen Anlagen im Ausland wurden,
{iberwiegend durch die Kreditgewidhrung des Kredit-
apparates, netto um 2,1 Mrd S ausgedehnt Die lang-
fristigen Verbindlichkeiten gegeniiber dem Ausland
erhéhten sich netto um 4,3 Mrd 8 Dazu trugen die
offentlichen Stellen mit 1,9 Mrd. S, die Kreditinstitute
mit 1,7 Mrd. § und die privaten Nichtbanken mit
0.7 Mrd S bei Im kurzfristigen Kapitalverkehr der
Kreditinstitute stromten 4,5 Mrd. S zu, die Nichtban-
ken verursachten ausschlieBiich durch Transaktionen
&ffentlicher Stellen einen Abgang von 0,9 Mrd. S Un-
ter Bericksichtigung der Statistischen Differenz von
+07Mrd § (1979 —22Mrd 8) und der Reserve-
schopfung von 0.5 Mrd S wuchsen die Wahrungsre-
serven im September um 3,5 Mrd 8. Von Jahresbe-
ginn bis Mitte November nahmen sie (swapbereinigt)
um 27,9 Mrd. S auf 104,9 Mrd. 8 zu.

Infolge der Auftriebstendenzen des britischen Pfun-
des, aber-auch des Schweizer Franken und des US-
Dollars ist der effektive Wechselkursindex des Schil-
lings seit Jahresmitte 1980 gesunken. Im Oktober lag
er nur noch um weniger ais %% Uber seinem Vorjah-
reswert, der reale (d h um das Inflationsdifferential
zum Ausland bereinigte) Wechselkursindex iag um
2,2% darunier.

infolge der Zahiungsbilanzentwicklung beschieunigte
sich im 10 Quartal das saisonbereinigte Wachstum
der erweiterten Geldbasis. Die Zuwachsrate in den
ersten neun Monaten erhdhte sich — auf Jahresbasis
— auf 8,2%, im Oktober folgte eine weitere Steige-
rung. Gleichzeitig verschob sich die Struktur der
Geldversorgung. Wahrend die Auslandskomponente
auf Grund der Auslandszufilisse rasch expandierte,
wurden die inléndischen Basisgeldgquelien von der
Notenbank eingeschrankt. Ende September lagen die
Rediskonte und Lombarde bei der Oesterreichischen
Nationalbank um mehr als 5Mrd. S und die Offen-
markiposition der Notenbank um 4,6 Mrd S unter
den Werten von Juni 1980, Im Oktober beschlof die
Nationalbank, dje Refinanzierungsplafonds mit Wir-
kung vom 8. November von 65% auf 50% der Aus-
gangsbasis fur das IV Quartal zu klrzen. Trotz der,
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gemessen am nominellen Wirtschaftswachstum, aus-
reichenden Versorgung mit Notenbankgeld blieben
die Finanzmarkte angespannt Der Taggeldsatz stieg
von 11% im Septemberdurchschnitt auf 11£% im Ok-
tober und 11%,% in der ersten Novemberhilfte Damit
dirfte vorerst eine Grenze erreicht sein, da ein gleich
hoher Zinssatz einschlieBlich Pdnale den Kreditunter-
nehmen bei Nichterflllung der Mindestreservebe-
stimmungen von der Oesterreichischen Nationalbank
verrechnet wird Mit den kurzfristigen Zinssitzen er-
héhte sich im Oktober auch die Sekundérmarktren-
dite auf dem Kapitalmarkt auf 9%% Die Belebung der
Einlagenbildung, die sich in einem etwas stdrkeren
Wachstum der Geldaggregate M1° bis M3‘ nieder-
schlug, hielt auch im September an. lhr Zuwachs
wurde jedoch zu einem kleinen Teil durch den fortge-
setzten Abbau der aufgenommenen Gelder kompen-
siert. Die Expansion der Direktkredite {+ 16% gegen-
Uber September 1979) schwichte sich trotz des ho-
hen Zinsniveaus und der Konjunkturverlangsamung
nur wenig ab Die Limesbestimmungen wurden dabei
sowohl insgesamt als auch bei den Krediten an un-
selbstdndig Erwerbstétige und Private eingehalten
Die Steuereinnahmen des Bundes waren im
Oktober um 12,2% hoher als im Vergleichsmonat des
Vorjahres; netto blieben dem Bund um 16,9% mehr,
weil die Uberweisungen an andere Rechtstriger die
schwache Zuwachsrate der Bruttoceinnahmen im
August spiegeln. Die Entwicklung des Steueraufkom-
mens in diesem Jahr deckt sich bisher weitgehend
mit den Annahmen des Voranschiags Wenn die Ten-
denz in den letzten beiden Monaten anhili, ist sowoh|
brutto als auch netto mit geringfiigigen Mehreinnah-
men im Vergleich zum Voranschlag zu rechnen

Im Qktober brachten vor allem die Steuern vom Ein-
kommen ein hohes Aufkommen (+ 16,0%). Die Er-
trage an Lohnsteuer stiegen um 12,9%, jene an ge-
winnabhéngigen Steuern um 32,2%, wobei vor allem
die Einnahmen aus der Kdrperschaftsteuer (+ 87,4%)
und der Einkommensteuer (- 34,2%) kraftig wuch-
sen. Darin dirften sich noch Auswirkungen des zwei-
ten Abgabendnderungsgesetzes 1977 und die giin-
stige Ertragslage im Jahre 1979 spiegeln

Unter den Steuern von der Einkommensverwendung
(+9,9%) erhdhte sich das Aufkommen an Mehrwert-
steuer um 9,6%. Diese Zuwachsrate entspricht anné-
hernd jener der ersten zehn Monate und zeigt, daB
die Einnahmen an Mehrwertsteuer stérker steigen als
der private Konsum. Die speziellen Verbrauchsteuern
(+12,9%) entwickelten sich im Oktober recht unter-
schiedlich Die Einnahmen an Bundesmineraldisteuer
{+12,6%) stiegen wegen der Erhéhung der Steuer-
sétze, die Mitte des Jahres in Kraft trat, kréftig Auch
Steuern auf alkoholische Getranke brachten hohe Zu-
wachsraten [Biersteuer +40,4%; Abgabe von alkocho-
lischen Getranken 4 11,8%). Das Aufkommen an Mi-
neraldlsteuer lag hingegen unter dem Vorjahreswert
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{—6,9%) Die Steuern vom Vermdgen und Vermé-
gensverkehr brachten ebenfalls geringere Einnahmen
{—2,1%). Vor allem die Ertrdge an Vermdgensteuer
waren geringer (—6,9%), weil sich die Hauptfeststel-
lung der Einheitswerte erfahrungsgemas erst im fol-
genden Jahr im Aufkommen auswirkt. Die Steuern
von den Einfuhren (4 23,2%) spiegeln die kraftige Im-
portsteigerung, wobei Verschiebungen in der Import-
strukiur  die Zd8lle uberproportional  erhdhten
(+27.2%)

Die Beruhigung des Preisauftiriebs, die be-
reits seit einigen Monaten den Wirtschaftsabschwung
begleitet, hielt im Oktober an Der GroBhandelspreis-
index stieg ohne Saisonwaren von September auf Ok-
tober um nur 0,3%, der Vorjahresabstand betrug
+7,6%. Infolge der starken Verteuerung von Saison-
waren liegt der Gesamtindex allerdings um 8,2% Uber
dem Vorjahresstand. Auch auf der Endverbraucher-
stufe war die Teuerung maBig, der index der Verbrau-
cherpreise erhéhte sich um 0,3% {(ohne Saisonpro-
dukte 0,4%). Wie in den vergangenen Monaten trug
eine grofe Zahl relativ geringfilgiger Erhdhungen zum
Indexanstieg bei (Arbeiten an Personenkraftwagen,
Goldwaren, Schnittblumen, Mébel, Fleisch, Eintritt zu
Veranstaltungen u.a). Die Jahresinflationsrate ging
von 6,9% im September auf 6,7% zurlick, chne Sai-
sonprodukte betrug der Vorjahresabstand im Okto-
ber 6,6% Die Erhéhung der Benzin- und Heizdlpreise
ab 25 November wird den Verbraucherpreisindex im
Dezember um 0,3% bis 0, 4% steigen lassen

Di¢ heurige Lohnrunde geht ihrem Ende zu. Den
Lohnabschllissen flr die Arbeiter des Metallsektors
und fur die Industrieangestellten folgte Anfang No-
vember eine Einigung in den Verhandlungen zwi-
schen den Gebietskdrperschaften und den vier Ge-
werkschaften des &ffentlichen Dienstes Danach er-
halten die Beamten ab 1 Jédnner 1981 eine Gehaltser-
héhung von 6,2%. Daruber hinaus sollen die Bezieher
der kleinsten Einkommen in drei Etappen eine Bes-
serstellung erfahren. SchlieBlich folgte noch eine Eini-
gung Uber die neuen Kollektivvertrage fir Handelsan-
gestellte Deren Ist-Léhne werden ab 1 Janner 1981
um 6,8%, mindestens aber um 530 8 erhoht. Zusétz-
lich wurden Dienstalterszulagen ab dem 18 Berufs-
jahr vereinbart,

Der Tariflohnindex erhéhte sich von September auf
Oktober um 1,5%. Darin schiégt sich vor allem die An-
hebung der Mindestidhne der Arbeiter in der Metallin-
dustrie um etwa 8,1% sowie der kollektivvertraglichen
Gehalter eines GroBteils der Industrieangestellten um
etwa 7,5% nieder Der Vorjahresabstand betrigt 5,5%.
Der LohnabschiuB der Arbeiter im Metallgewerbe
(8,6% nach einer Laufzeit des bisherigen Kollektivver-
trags von 14 Monaten) wird sich erst im November im
Tariflohnindex auswirken. Die Entwicklung der Mo-
natsverdienste je Arbeiter in der Industrie spiegelt im
August hauptsdchlich die Verringerung der Zahl der
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Arbeitstage wider. Die Monatsverdienste je Arbeiter Die Monatsverdienste je Angesteliten erhohten sich
waren daher um nur 2,5% hoher als im Vorjahr Die gegeniber August 1979 um 9,3%.
Zuwachsrate der Stundenverdienste, die die Verrin- Helmut Kramer

gerung der Arbeitszeit ber(icksichtigt, betrug 7,1% Abgeschlossen am 1 Dezember 1980
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