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Prognose fur 2004 und 2005: Boom der
Welhyir’rschaf’r strahlt allmahlich auf Euro-Raum
und Osterreich aus

Das Wachstum des BIP wird heuer real 1,7% erreichen. In den letzten Monaten
verstarkte sich vor allem die Nachfrage aus Deutschland merklich. Bei einem
Anhalten der vorsichtigen Konjunkturerholung im Euro-Raum k&nnte sich das
Wirtschaftswachstum im kommenden Jahr auf 2,5% erhéhen. Dann werden auch
Impulse aus dem privaten Konsum wirksam. Die Beschdaftigung reagiert wie gewohnt
positiv auf das Wirtschaftswachstum. Sonderfaktoren haben allerdings zur Folge, dass
frotz Konjunkturerholung die Arbeitslosigkeit nicht sinkt und das Defizit im
Staatshaushalt steigt.

Die Wirtschaft wuchs im I. Quartal im Euro-Raum (real +2% gegenuber dem Vorjahr) und be-
sonders in Deutschland (+1,5%) kraftiger, als in allen Konjunkturanalysen erwartet. In Oster-
reich blieb die Expansion mit +0,7% noch sehr verhalten. Vieles deutet darauf hin, dass die
vom Boom in China und dem Aufschwung in Nordamerika getragene gUnstige Entwicklung
der Weltwirtschaft allmdhlich auch in Europa Wachstumskrafte entfaltet. Die mehr als drei
Jahre dauernde Stagnation der Wirtschaft im Euro-Raum kénnte nun einer verhaltenen Kon-
junkturerholung gewichen sein. Vor allem die deutsche Exportwirtschaft profitiert von ihrer
engen Verflechtung mit der Weltwirtschaft.

GemdB den Konjunkturumfragen im Euro-Raum, in Deutschland und in Osterreich schatzen
die Unternehmen der SachguUtererzeugung die aktuelle Geschéaftslage merklich ginstiger ein
als vor einem Jahr; allerdings erwarten sie keine zugige Aufwdartstendenz, wie sie fur vergan-
gene Konjunkturzyklen typisch war. Der hohe Wechselkurs des Euro, der kraftige Anstieg der
Rohstoffpreise auf den Weltmdarkten und vor allem die anhaltende Schwdche der Konsum-
nachfrage im Euro-Raum bilden Risken fUr den weiteren Gang der Konjunktur.

Die 6sterreichische Industrie profitiert aufgrund ihrer engen Zulieferbeziehungen vor allem von
der markanten Erholung der deutschen Exportwirtschaft. Im FrUhjahr durfte die Warenausfuhr
bereits kraftig gestiegen sein. Der Export wird heuer real um 5%% wachsen, obwohl die effek-
tive Aufwertung und eine Verscharfung der Konkurrenzbedingungen in den neuen Mitglied-
staaten der EU den Marktanteil der heimischen Exporteure leicht d@mpfen. Die preisliche
Wettbewerbsposition der &sterreichischen Industrie hat sich mittelfristig deutlich verbessert,
die relativen LohnstUckkosten sind gegenuber den Handelspartnern seit 1999 um 6% gesun-
ken. Die Wertschopfung der SachgUtererzeugung steigt 2004 real um 2,8%, merklich rascher
als im Durchschnitt der letzten drei Jahre. Eine Aufwdartstendenz der Absatzerwartungen und
der Kapazité@tsauslastung bringt heuer auch die Investitionskonjunktur in Gang. Allerdings



wurden aus steuerlichen Grinden hdufig Anschaffungen, vor allem von Fahrzeugen, bereits
in das Jahr 2003 vorgezogen.

Der Anstieg der Energiepreise hat eine betrdchtliche Verschlechterung der Terms-of-Trade zur
Folge und tragt dazu bei, dass das Defizit in der Leistungsbilanz bei etwa 2 Mrd. € verharrt. Er
schldgt auch bereits auf die Verbraucherebene durch und erhdht die Inflationsrate in den
Jahren 2004 und 2005 im Durchschnitt um V4 Prozentpunkt auf jeweils knapp 2%. Das Wachs-
tum der verfiUgbaren Realeinkommen (2004 +1'4%) wird leicht gedd@mpft. Die Nettorealein-
kommen je Arbeitnehmer nehmen 2004 das vierte Jahr in Folge kaum zu. Die Mehraufwen-
dungen fUr Energie démpfen den Konsum der privaten Haushalte leicht, gehen aber vor al-
lem zulasten des Sparanteils am verfugbaren Einkommen. Erst im Jahr 2005 bringt die Senkung
der Lohn- und Einkommensteuer eine merkliche Erhéhung der Pro-Kopf-Einkommen. Die Ent-
wicklung der Konsumausgaben der privaten Haushalte kdnnte dann zum ersten Mal seit vier
Jahren den langfristigen Durchschnitt erreichen (real +22%). Die Sparquote wird auf knapp
9% der verfugbaren Einkommen steigen.

Die Bauwirtschaft erwies sich schon 2003 als wichtiger Wachstumsmotor, sie expandiert auch
heuer kraftig (real +2.%). Im Tiefbau bleibt die Auftragslage sehr gut, im Hochbau kindigt
sich jedoch eine Abschwdchung an. Zum einen steigt die Leerstandsquote im BUrobereich
rasch, sodass die Produktion gedrosselt werden durfte. Zum anderen gehen die Baubewilli-
gungen fir geférderte Wohnungen aufgrund der schwachen Nachfrage erheblich zurlck
(2003 —4.000 Einheiten, —-10%).

Wie gewohnt reagiert die Beschdaftigung auf die Verbesserung der Konjunktur. Die Zahl der
unselbstdndig aktiv Beschaftigten erhdht sich heuer um 0,6% und 2005 um 0,9%. Nun kénnte
auch die Zahl der beschdaftigten Inlénder, die in den vergangenen zwei Jahren um 30.000 ge-
schrumpft war, wieder leicht zunehmen. Der Zustrom an ausldndischen Arbeitskraften auf den
Arbeitsmarkt bleibt sehr hoch. In der Folge dieser starken Ausweitung des Arbeitskrafteange-
botes reagiert die Zahl der Arbeitslosen nicht auf die ginstigere Konjunkturlage, sie verharrt im
Jahresdurchschnitt 2005 bei etwa 240.000.

Auch der Finanzierungssaldo des &ffentlichen Sektors verringert sich trotz der Erholung der
Wirtschaft nicht. Das Defizit betragt laut Maastricht-Berechnung heuer etwa 3 Mrd. € (-1V4%
des BIP), im kommenden Jahr 4 Mrd. € (-1%%). Die Verldngerung der steuerlichen Investitions-
forderungen sowie steigende Transfers fUr Kinderbetreuungsgeld und Altersteilzeit belasten
2004 das Budget. 2005 schlagt sich vor allem die umfangreiche Senkung von Gewinn- und
Lohnsteuern nieder.

Kraftige Expansion der Weltwirtschaft

Die Weltwirtschaft entwickelt sich — angetrieben vom Boom in China und dem Konjunkturauf-
schwung in Nordamerika — auBergewohnlich gUnstig. Das Wachstum des Welthandels kbnnte
heuer mehr als 8% erreichen und durfte sich 2005 nur wenig abschwdéchen. Die hohe Dyna-
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mik der Weltwirtschaft strahlt auch auf jene WirtschaftsrGume aus, die bedingt durch die
Schwdéche der Binnennachfrage von langjdhriger Stagnation gepragt sind. Insbesondere in
Japan folgt der Erholung des Exports nun auch eine Ausweitung von Investitionen und Kon-
sum der privaten Haushalte. Auch fUr Europa bedeutet die rege internationale Nachfrage ei-
nen entscheidenden Konjunkturimpuls. Die traditionell stark mit der Weltwirtschaft verflochte-
nen exportorientierten Volkswirtschaften — insbesondere Deutschland - verzeichneten im
I. Quartal 2004 bereits eine markante Ausweitung der Ausfuhr.

Das rasche Wachstum der Weltwirtschaft und des Welthandels verleiht nun auch
jenen Volkswirtschaften Impulse, die bislang wegen der Schwdéche ihrer
Binnennachfrage von Stagnation geprdgt waren. Gleichzeitig frégt es zu kréffigem
Preisauftrieb auf den Rohstoffmdrkten bei.

Das rasche Wachstum der Weltwirtschaft geht mit einem kraftigen Anstieg der Nachfrage
und der Preise international gehandelter Rohstoffe einher. Besonders stark steigen die Importe
von Rohdl, Metallen und Halbfertigwaren in China. Rohstoffe verteuern sich betrdchtlich,
auch auf Euro-Basis. Alle internationalen Analysen lassen erwarten, dass die hohen Rohstoff-
preise das Wachstum der Wirtschaft in den Industriel@ndern zwar ddmpfen, aber nicht ent-
scheidend verringern werden.

Starker Anstieg der Rohstoffpreise dampft Konjunktur leicht

Die Rohstoffpreise lagen laut HWWA-Index auf Euro-Basis im Mai um 36% Gber dem Tiefstand
vom Mai 2003. Besonders Chinas Importnachfrage nach Rohstoffen ist ungebrochen, doch
auch die Konjunkturerholung in den Industrieléindern trégt zum hohen Preisniveau bei. Trofz-
dem deutet sich eine Abflachung des Preisanstiegs an. Einerseits verkUndet die Regierung in
China eine "sanfte Landung" — das sollte ein Nachlassen der spekulativen Kaufe auf den Roh-
stoffmdarkten nach sich ziehen —, und andererseits wird die Férderung von Rohstoffen kraftig
ausgeweitet.

Schwierig zu bewerten ist die Lage auf dem Weltmarkt fir Rohdl. Das WIFO revidiert seine An-
nahme fUr den Rohdlpreis von 31 $ je Barrel fir den Jahresdurchschnitt 2004 und 2005 auf
34,5 $ je Barrel. Im Rohdlpreis auf den Weltmarkten ist aufgrund der erheblichen Gefahr weite-
rer Terroranschldge in den erddlexportierenden Ldndern eine hohe Risikoprdmie enthalten.
Die Entwicklung der Erddlpreise ist deshalb sehr unsicher und eng mit der geopolitischen Lage
verbunden. Eine Verscharfung der politischen Instabilitdten im Nahen und Mittleren Osten
wUrde neuerlich kraftige Zuschldge auf die Erddlpreise bewirken. Die hohe Risikoprdmie kann
wegen knapper Raffinerie-Kapazitdten in den USA kaum durch eine Steigerung der Produkti-
on beseitigt werden. Verscharft wird die Situation durch die strategische LagerauffUllung
durch die USA und spekulative Kaufe.
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Dennoch erwiesen sich bislang die negativen Auswirkungen auf Inflation und BIP in den In-
dustriel@ndern als gering. Die Erddlabhdngigkeit der Industrieldnder ist heute geringer als in
der Vergangenheit, und auch die Stérke des Euro gegentber dem Dollar hat den Preisauf-
trieb lange abgefedert. Seit Mai machen sich allerdings im Euro-Raum deutliche Preisauf-
tfriebstendenzen bemerkbar, bislang vor allem aufgrund einer Verteuerung der Kraftstoffe. Die
Auswirkungen des Rohdlpreisanstiegs durften das Preisniveau auf Verbraucherebene 2004
und 2005 um jeweils etwa Y% erhdhen.

Modellrechnungen internationaler Organisationen lassen erwarten, dass ein Anstieg der Roh-
Olpreise um 10% das Wachstum des BIP in den Industrieléndern um gut 0,1 Prozentpunkt
dampft. Die Erdélverteuerung dorfte fir Osterreich kurzfristig einen Wachstumsverlust von et-
wa 0,15 Prozentpunkten mit sich bringen. Ein Anstieg der Rohdlpreise bedeutet eine Ver&nde-
rung der Terms-of-Trade und eine Umverteilung von Einkommen von den erddlimportierenden
zu den erddlexportierenden Ldndern. Wenn die Rohdlproduzenten zusdtzliche Einnahmen zur
Ausweitung der Importe verwenden, fallen die negativen Auswirkungen fur die Industrieldn-
der mittelfristig geringer aus.

Beginnende Erholung im Euro-Raum, Arbeitslosigkeit und Budgetdefizite
bleiben hoch

Die Wirtschaft des Euro-Raumes beginnt vom Boom der Weltwirtschaft zu profitieren.
Die Konjunkturerholung der Exporte hat eingesetzt, aufgrund zu geringer
Kapazitdtsauslastung ist die Dynamik der Investitionstatigkeit allerdings noch
schwach. Heuer dUrfte das BIP um 1%%, 2005 um 2".% wachsen. Der Uberschuss in
der Leistungsbilanz steigt stetig.

BegUnstigt von der starken Expansion der Weltwirtschaft beschleunigte sich das Wirtschafts-
wachstum im Euro-Raum im |. Quartal 2004. Das reale BIP erhdhte sich nach vorldufigen
Schétzungen der Europdischen Kommission um gut 2% gegenuUber dem Vorquartal (saison-
bereinigt) und um 2% gegenuber dem Vorjahr. Gegenuber der Vorperiode war dies der
hochste Zuwachs seit dem |. Quartal 2001. Die Ausweitung der Produktion geht vor allem auf
die zunehmende Nachfrage aus dem Ausland zurUck. Zum ersten Mal seit drei Jahren ist
auch eine Erholung der Investitionsnachfrage festzustellen, die allerdings aufgrund ausrei-
chender freier KapazitGten nur verhalten vorankommt.

Die Umfragen der Europdischen Kommission unter den Unternehmen der konjunkturreagiblen
Sachgutererzeugung lassen erkennen, dass sich die Erholung im Il. Quartal fortsetzte, aller-
dings durfte sich das Wirtschaftswachstum nicht wesentlich beschleunigt haben. Es ist deshalb
deutlich zu frGh, um von einem Konjunkturaufschwung nach bekanntem Muster und in Ubli-
cher Stdarke zu sprechen. Das BIP durfte heuer real um etwa 134% und im Jahr 2005 um 2V4%
wachsen.
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Das groBte Problem der Konjunktur im Euro-Raum bleibt die Schwdche des privaten Konsumes.
Die langsame Erholung des Verbrauchervertrauens im Jahr 2003 setzte sich Anfang 2004 nicht
fort. Vor allem die ungunstige Lage auf dem Arbeitsmarkt und die zunehmende Sorge um die
Entwicklung der Sozialsysteme verunsichern die privaten Haushalte und veranlassen sie, die
geringfigigen Einkommenszuwdchse eher zu einer Erhdhung des Sparanteils als zu einer Aus-
weitung der Konsumausgaben zu verwenden. Bedingt durch die Schwdche der Inlandsnach-
frage und die merkliche Expansion der Ausfuhr steigt der seit mehreren Jahren zu beobach-
tende Uberschuss in der Leistungsbilanz des Euro-Raumes. Er dirfte heuer etwa %% des BIP er-
reichen.

Die Belebung des Wirtschaftswachstums ist vorldufig zu gering, um die Lage auf dem
Arbeitsmarkt und in den &ffentlichen Haushalten zu entspannen. Die
Arbeitslosenquote wird im Euro-Raum heuer fast 9% der Erwerbspersonen erreichen,
das Defizit im Finanzierungssaldo des Staates durchschnittlich knapp 3% des BIP
betragen. Der Anstieg des Verbraucherpreisindex durfte auf Gber 2% revidiert
werden.

Das Wirtschaftswachstum bleibt heuer zu niedrig, um eine Entlastung der Lage auf dem Ar-
beitsmarkt herbeizufUhren. Die Arbeitslosenquote wird im Durchschnitt des Jahres etwa 8,8%
der Erwerbspersonen erreichen, um etwa 1 Prozentpunkt mehr als Anfang 2001. Das ent-
spricht einem Anstieg der Zahl der Arbeitslosen wdhrend der dreijdhrigen Stagnationsperiode
um mehr als 1 Mio. Auch der kraftige Anstieg der Neuverschuldung des 6ffentlichen Sektors ist
primdr ein Ergebnis schwacher Einnahmenentwicklung und steigender Belastungen durch die
lange Stagnation der Wirtschaft. Das Defizit im Finanzierungssaldo des Staates erreicht im Eu-
ro-Raum heuer im Durchschnitt knapp 3% des BIP, fast doppelt so viel wie im Jahr 2001.

Aufgrund der kraftigen Rohstoffverteuerung durfte der Anstieg des Harmonisierten Verbrau-
cherpreisindex im Euro-Raum 2004 zum funften Mal in Folge die von der EZB gewdhlte Marke
der Preisstabilitat von 2% Ubersteigen. Allerdings sollte ein vorGbergehendes Entstehen von In-
flation wegen hdherer Importpreise nicht zum Anlass fur geldpolitische Reaktionen genom-
men werden — umso mehr, als von binnenwirtschaftlicher Seite keine Gefahren fUr die Preis-
stabilitdt ausgehen. Die Reallbhne wachsen seit mehreren Jahren pro Kopf um weniger als 1%
und damit noch langsamer als die Produktion, die realen LohnstGckkosten gehen stetig zu-
ruck. Die kurzfristigen ZinssGtze liegen im Euro-Raum nach wie vor Uber dem Niveau der USA,
obwohl deren Wirtschaft markant stérker expandiert.
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Deutsche Exportwirtschaft kraftig belebt

In Deutschland zog der Export im I. Quartal kraftig an und ermd&glichte ein unerwartet
rasches Wirtschaftswachstum. Die deutsche Exportindustrie profitiert besonders vom
Boom der Weltwirtschaft, ihre preisliche und qualitative Wettbewerbsfahigkeit erweist
sich als hoch. Allerdings bremsen insbesondere die Schwdéche von Bauinvestitionen
und privatem Konsum die Konjunkturerholung.

Das Wirtschaftswachstum war in Deutschland im . Quartal 2004 mit real +0,4% gegenuber
dem Vorqguartal und +1%2% gegenUber dem Vorjahr merklich héher als von den deutschen
und internationalen Konjunkturbeobachtern erwartet. Es wurde ausschlieBlich vom Export ge-
fragen, wdhrend sich die Inlandsnachfrage weiter als rocklaufig erweist. Die deutsche Wirt-
schaft profitiert Uberdurchschnittlich von der Erholung der internationalen Nachfrage. Auf
Probleme mangelnder qualitativer oder preislicher Konkurrenzf&higkeit deutet wenig hin.

Die rege Expansion der weltweiten Nachfrage wird die deutsche Wirtschaft besonders be-
gunstigen. Kraftige Zuwachsraten im Export sollfen auch eine Erholung der Ausristungsinvesti-
tionen einleiten. Allerdings bleiben Bauinvestitionen und privater Konsum die bremsenden
Faktoren der deutschen Konjunktur. In der Bauwirtschaft sind die Auftragseingénge nach ei-
ner Stabilisierung im 2. Halbjahr 2003 seit Jahresbeginn wieder rickl@ufig. Vor allem die Zu-
rickhaltung der Gemeinden in der Vergabe &ffentlicher Investitionen erweist sich als démp-
fend. Die Konsumflaute ist auf die schwache Entwicklung der Einkommen und auf verbreite-
tes Vorsichtssparen zurUckzufuhren. Die weitere Etappe der Einkommensteuersenkung zu Jah-
resbeginn hat keine merklichen Impulse fUr die Konsumausgaben der privaten Haushalte ge-
setzt.

Die Ergebnisse des ifo-Geschdaftsklimaindex bestdtigen die Einschdtzung einer langsamen
Konjunkturerholung mit Ruckschl&gen. Seit Mitte 2003 verbessert sich die Beurteilung der ak-
tuellen Geschdftslage der deutschen Wirtschaft allmdahlich, ohne jene Dynamik zu gewinnen,
wie sie etwa fUr den Konjunkturaufschwung 1993/94 oder 1999/2000 charakteristisch war. Die
markante Verbesserung der langfristigen Geschdaftserwartungen im 2. Halbjahr 2003 ent-
sprach hingegen zundchst eindeutig dem Muster eines raschen Aufschwungs, diese Erwar-
tungen wurden seit Jahresbeginn aber deutlich nach unten korrigiert.

Die gunstigen Rahmenbedingungen fur die Exportwirtschaft lassen erwarten, dass sich das
Wirtschaftswachstum in Deutschland heuer auf etwa 1%.% erhdht; im kommenden Jahr kénn-
fe es fast 2% erreichen, sofern die Lage der Weltwirtschaft gunstig bleibt. Dies ist aber zu we-
nig, um einen RUckgang der hohen Arbeitslosigkeit auszuldsen, die Arbeitslosenquote wird
heuer mehr als 9% betragen. Das Wachstum erlaubt auch keine Entspannung der Budgetsi-
tuation. Trotz umfangreicher geplanter Privatisierungserlése dirfte der Finanzierungssaldo des
Staates im Jahr 2005 neuerlich einen Abgang von mehr als 3% des BIP aufweisen. Eine merkli-
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che Verbesserung der Lage auf dem Arbeitsmarkt und der Budgetsituation ist nur im Fall einer
deutlichen Beschleunigung des Wirtschaftswachstums moglich.

Entwicklung in den neuen EU-Landern unterschiedlich

Die neuen EU-L&nder weisen durchwegs ein hoheres Wirtschaftswachstum auf als die Lander
der EU 15. Im Jahr 2003 lag es im Durchschnitt bei gut 3%.%, heuer kdnnte es 4% betragen.
Dies spiegelt einen Aufholprozess wider, der allerdings langsamer vorankommt als von der
Bevolkerung erwartet. In der Mehrzahl der neuen Mitgliedsli&dnder wird das BIP pro Kopf den
Durchschnitt der EU erst in einigen Jahrzehnten erreichen. Besonders rasch wdachst — allerdings
von relativ niedrigem Niveau aus — die polnische Wirtschaft, insbesondere in der Folge der
Abwertung des Zloty und des nunmehr expansiveren Kurses der Zentfralbank. Auch in der Slo-
wakei, die lange zu den Nachziglern im Aufholprozess zdhlte, beschleunigt sich das Wachs-
tum. Hingegen bleibt die Dynamik in Ungarn, Osterreichs Haupthandelspartner unter den
neuen EU-L&ndern, relativ schwach. Restriktive Zinspolitik zur Stabilisierung der Wahrung und
ein Nachlassen der Dynamik der ausldndischen Direktinvestitionen bilden die wichtigsten Ur-
sachen.

Verhaltene Konjunkturerholung

In Osterreich wéchst das reale BIP wie in den letzten Jahren nur wenig langsamer als
in der EU und etwa gleich rasch wie im Euro-Raum. Die Konjunkturerholung wird
primdr von der Wirtschaftsentwicklung bei den Handelspartnern bestimmt, allerdings
leisten schon seit dem vergangenen Jahr Bauwirtschaft und privater Konsum
nennenswerte Wachstumsbeitrdge. Die Belebung erscheint noch zu wenig gefestigt,
um von einem Aufschwung sprechen zu kbnnen.

Die &sterreichische Wirtschaft wuchs im Jahr 2003 real um 0,7%, geringfUgig schwdécher als
der Durchschnitt der EU-Lander (+0,9%). Im I. Quartal 2004 betrug der Anstieg des BIP laut vor-
IGufigen Berechnungen des WIFO gegenUtber dem Vorjahr nur 0,7% und blieb damit deutlich
hinter dem Durchschnitt der EU 15 zurick (+2,3%). Allerdings setzte im FrGhjahr eine Erholung
der Warenexporte vor allem nach Deutschland ein, die anhalten sollte. Der WIFO-
Konjunkturtest unter den Unternehmen der SachgUtererzeugung deutet nicht auf einen dy-
namischen Konjunkturaufschwung hin. Im April und Mai verbesserten sich die Produktionser-
wartungen etwas, die IGngerfristige Geschdaftslage wird aber merklich ungunstiger einge-
schatzt als Ende 2003. Die Unternehmen mussten offenbar die Erwartung einer zogigen Auf-
wadartstendenz, wie sie fUr vergangene Konjunkturzyklen typisch war, korrigieren. Die Konjunk-
turerholung durfte deshalb in der exportorientierten Industrie verhaltener verlaufen als friher.

Die Inlandsnachfrage entwickelt sich in Osterreich nach zwei Jahren der ausgepragten
Schwdche seit 2003 gunstiger als in anderen EU-L&ndern. Dies geht vor allem auf die Bauwirt-
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schaft zurUck, die von hohen &ffentlichen Auftrgen im Tiefoau profitiert. Auch der private
Konsum erholt sich langsam, 2005 werden positive Impulse durch die Senkung der Lohn- und
Einkommensteuer wirksam. Das Wachstum des BIP kdnnte sich nach 1,7% (2004) im kommen-
den Jahr leicht auf 2% erhdhen. Saisonbereinigt beschleunigt sich die Expansion im
IIl. Quartal 2004 getrieben vom Export und liegt bis zum Ende des Prognosezeitraums bei +2%
bis %% gegenuber dem Vorquartal.

Die Risken der vorliegenden Konjunkturprognose scheinen ausgewogen. Getragen von der
hohen Dynamik der Weltwirtschaft kdnnte eine deutlichere Beschleunigung der Exportzu-
nahme in Deutschland — vor allem wenn sie auf die Investitionstétigkeit Uberspringt — auch die
heimischen Wachstumskrafte stdrker entfalten. Andererseits weisen die Ergebnisse der Unter-
nehmensbefragungen im Euro-Raum und besonders in Deutschland darauf hin, dass die Kon-
junkturerholung durch den hohen Wechselkurs des Euro und weitere Ausgabenkirzungen
durch den Staat gebremst wird. Ein besonderes Risiko liegt in der Entwicklung der Erddlpreise,
die bei einer weiteren Zunahme der geopolitischen Unsicherheiten noch betrdchtlich steigen
kénnten. FUr Osterreich bestehen erhebliche Unsicherheiten aufgrund der laut Statistik Austria
sehr ungunstigen realen Entwicklung der Umsétze im Handel. Diese scheint allerdings zum Teil
auf Uberhdhte Deflatoren im Einzelhandel und besonders im GroBhandel zurGckzufGhren zu
sein.

Nachfrage aus Deutschland Motor fur heimischen Warenexport

Der heimische Warenexport dirfte heuer vor allem von der Erholung der deutschen
Exportindustrie profitieren und real um 5% expandieren. Dies bedeutet dennoch
leichte Marktanteilsverluste. Der AuBenbeitrag zum realen Wirtschaftswachstum ist
hoch (+2 Prozentpunkt). Allerdings trégt der kraftige Anstieg der Importpreise dazu
bei, dass das Defizit in der Leistungsbilanz bei 2 Mrd. € verharrt.

Nach ungUnstigem Jahresbeginn nahm die 6sterreichische Ausfuhr im FrOhjahr kraftig zu. Im
Md&rz lag der Export laut vorldufigen Angaben von Statistik Austria nominell um 12%% Uber
dem Vorjahresniveau (l. Quartal +42%). Damit scheint die Exportschwdche des Vorjahres
(nominell +1,9%) Uberwunden. Besonders deutlich stieg im |. Quartal die Nachfrage aus
Deutschland (+7%). Osterreich profitiert einmal mehr von der engen Zulieferverflechtung mit
der deutschen Exportindustrie. Dies spiegelt sich auch in der Giterstruktur der Ausfuhr: Uber-
durchschnittlich ausgeweitet wurden die Lieferungen von Maschinen und Fahrzeugen.

Das WIFO erwartet fir heuer eine Zunahme des Warenexports um real 5%.%. Das impliziert
leichte Marktanteilsverluste aufgrund einer wechselkursbedingten Verschlechterung der
Wettbewerbsfahigkeit und verscharfter Konkurrenzbedingungen in den neuen EU-L&ndern.
Dennoch wachst die Ausfuhr in die neuen EU-Lander kraftig (1. Quartal nominell +10% gegen-
Uber dem Vorjahr). Im kommenden Jahr k&nnte der Anstieg des Warenexports etwa dem
Marktwachstum entsprechen, die preisliche Wettbewerbsféhigkeit der heimischen Exporteure
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dUrfte sich nach dem Abklingen der Aufwertungseffekte wieder merklich verbessern. Die rela-
fiven LohnstUckkosten der SachguUtererzeugung verringern sich gegenuber den Handelspart-
nern weiter und liegen, trotz der Belastung durch die Aufwertung des Euro in den Jahren 2003
und 2004, um etwa 6% unter jenen des Jahres 1999.

Das Wachstum der Importe bleibt in realer Rechnung hinter jenem des Exports zurGck. Zwar
bedeutet eine Zunahme der Warenausfuhr auch eine Steigerung der Einfuhr — der Importge-
halt des Exports betragt etwa 33%; neben der relativ schwachen Inlandsnachfrage démpfen
heuer aber institutionelle Faktoren den Import: Die urspringlich bis Ende 2003 befristete Inves-
titionszuwachsprémie veranlasste im vergangenen Jahr viele Unternehmen, die Anschaffung
von Maschinen und vor allem Fahrzeugen (Importanteil 74%) vorzuziehen. Dieser Basiseffekt
d&mpft heuer das Wachstum der Wareneinfuhr.

Die Importpreise stiegen aufgrund der Hausse auf den internationalen Rohstoffmarkten kré&f-
tig, die Terms-of-Trade verschlechtern sich heuer um mehr als 1%. Trotz der kréftigen Zuwdach-
se im Export verbessern sich deshalb die Salden von Handels- und Leistungsbilanz kaum. Das
Defizit in der Leistungsbilanz dirfte etwa 2 Mrd. € betragen, das entspricht knapp 1% des BIP.
Der Uberschuss in der Reiseverkehrsbilanz erhdht sich leicht und erreicht heuer gut 2 Mrd. €.
Das Wachstum des Reiseverkehrsexports beschleunigt sich nach real +1%4% im Jahr 2004 auf
+3,3% 2005. Die Auswirkungen der Verbesserung der Wirtschafts- und Einkommenslage in den
wichtigen Herkunftsidndern Gberwiegen die Dadmpfung der Wettbewerbsfdhigkeit durch die
Aufwertung des Euro.

Ausrustungsinvestitionen steigen konjunkturbedingt

Laut vorlaufigen Berechnungen des WIFO stiegen die AusrUstungsinvestitionen einschlieBlich
sonstiger Anlagen im Jahr 2003 real um mehr als 6%. Diese Zunahme ist deutlich héher, als un-
ter den Rahmenbedingungen schwacher KapazitGtsauslastung zu erwarten gewesen ware.
Sie ist zum einen auf Erneuerungsinvestitionen zurickzufUhren, die nach dem Einbruch der In-
vestitionstatigkeit 2001 und 2002 (kumuliert —=7%) notwendig wurden, und zum zweiten auf Vor-
zieheffekte wegen der urspringlich bis Ende 2003 befristeten Investitionszuwachspramie.

Eine endogene Erholung der Investitionskonjunkfur kam nach Einschdtzung des WIFO 2003
nicht in Gang. Die starken Basiseffekte machen eine Prognose der Investitionsentwicklung
heuer schwierig. Eine Beschleunigung der Exportsteigerung und die opftimistischere Stimmung
im WIFO-Investitionstest vom FrUhjahr 2004 lassen allerdings erwarten, dass die Unternehmen
ihre Investitionen heuer auch konjunkturbedingt ausweiten werden. Das WIFO unterstellt fUr
2003 ein Wachstum von 4%, das sich 2005 beschleunigen sollte.
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Wachstum der Industrieproduktion beschleunigt sich nur langsam

Der WIFO-Konjunkturtest fUr die SachgUtererzeugung bestatigt eine langsame
Erholung der Produktion; eine breite Aufschwungstimmung hat sich noch nicht
durchgesetzt.

Die Sachgutererzeugung ist besonders konjunkturreagibel und stark von der Nachfrage aus
dem Ausland abhdngig. Der Produktionsindex liegt bis einschlieBlich Mdrz vor, er zeigt im
I. Quartal einen Anstieg von nominell knapp 4% gegentber dem Vorjahr. Laut der vorlaufi-
gen VGR des WIFO erhohte sich die reale Wertschdpfung im |. Quartal gegeniUber dem Vor-
jahr real um 1%4%. Rezentere Daten fUr die Industriekonjunktur liefert der WIFO-Konjunkturtest.
Die befragten Unternehmen meldeten per Saldo von Mitte bis Ende 2003 eine merkliche Ver-
besserung des Geschdaftsklimas, die allerdings in den ersten Monaten 2004 einer breiten Ver-
unsicherung Uber den weiteren Konjunkturverlauf wich. Diese kénnte durch den neuerlichen
Aufwertungsschub des Euro ausgeldst worden sein. Im April und Mai belebten sich die Pro-
duktfionserwartungen wieder etwas, ohne dynamisch aufwdarts zu zeigen. GemdaB dem WIFO-
Konjunkturtest halt das Produkfionswachstum in der SachgUtererzeugung an, beschleunigt
sich aber nicht merklich. Das WIFO erwartet deshalb 2004 eine reale Erhéhung der Wert-
schopfung von 2,8% und 2005 von etwa 4%.

Die Zahl der Beschdaftigten lag in der SachgUtererzeugung in den ersten finf Monaten des
Jahres 2004 um fast 5.000 unter dem Vorjahreswert (—%4%). Im Jahresdurchschnitt durfte die
Produktion je Beschdftiglen um etwa 32% ausgeweitet werden. Zusammen mit maBigen Ge-
haltsabschlUssen bedeutet diese kraftige Produktivitatssteigerung einen Rickgang der Lohn-
stOckkosten um gut 1% pro Jahr. Die relativen LohnstUckkosten gegentber den Handelspart-
nern durften sich heuer um 1% und 2005 um etwa 2% verbessern. Die dsterreichische Exportin-
dustrie gewinnt wie in der Vergangenheit — sofern keine Aufwertung das Bild tribt — stetig an
preislicher Wettbewerbsfahigkeit.

Tiefbaunachfrage rege, Abschwachung im Wohnbau

Im Schienen- und StraBenbau herrscht eine gute Auffragsliage. Der RUckgang der
Zahl der genehmigten geférderten Wohnungen spiegelt aber die Schwdche der
Nachfrage im Hochbau wider. Die Bauwirtschaft wird heuer real um 2% und 2005
um 1%% wachsen.

Auch heuer verzeichnet der Schienen- und StraBenbau einen guten Geschdaftsgang. Im
WIFO-Konjunkturtest beurteilen die Unternehmen des Tiefbaus die Auftragslage weiterhin
gunstig. Die Ausweitung der Zahl der Projekte, die auf dem Modell der Public Private Part-
nership basieren, bringt zwar kaum gUnstigere Finanzierungskonditionen mit sich, erlaubt aber
die Umsetzung von Bauprojekten trotz angespannter Lage der 6ffentlichen Haushalte. In den
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letzten Jahren haben vor allem die Gemeinden zum Zweck der Budgetkonsolidierung ihre &f-
fentlichen Investitionen verringert.

Im Hochbau ist die Situation weniger gUnstig. Zwar sollte der Industriebau von der Steigerung
der AusrUstungsinvestitionen profitieren, Buro- und Wohnungsbau tendieren aber abwdarts. Die
Leerstandsquote ist im BUrosektor auBergewdhnlich hoch, der Neubau wird deshalb gedros-
selt werden. Im Wohnbau flaut die Erholungstendenz des vergangenen Jahres wieder ab. Der
merkliche RGckgang der Bewilligungen im Wohnungsneubau (2003: —4.000) 1&sst fUr 2005 eine
neuverliche Abschwdchung der Bautatigkeit erwarten. Mit etwa 42.000 fertig gestellten Woh-
nungen duUrfte die Produktion wegen der geringeren Nachfrage um fast ein Drittel unter dem
Hochstwert von 1997 liegen.

Die Beschdaftigung geht in der Bauwirtschaft weiter zurGck, allerdings verflachen die Arbeits-
platzverluste. Von Janner bis Mai lag die Zahl der Baubeschdaftigten um knapp 2.500 (-1%) un-
ter dem Niveau des Vorjahres. In den letzten fUnf Jahren wurde die Zahl der Beschéftigten in
der Bauwirtschaft allerdings um 27.000 auf 237.000 verringert. Dies trug zur massiven Ver-
schlechterung der Arbeitsmarktsituation fUr ungenigend qualifizierte Mé&nner entscheidend
bei.

Energieverteuverung beschleunigt Inflation

Der Anstieg der Erdélpreise erhéht die Inflationsrate 2004 und 2005 jeweils um etwa
4 Prozentpunkt, der Preisauftrieb auf Verbraucherebene erreicht in beiden Jahren
fast 2%. Die Nettorealldhne je Beschaftigten wachsen auch heuer kaum, erst mit der
Steuersenkung 2005 ergibt sich erstmals seit dem Jahr 2000 ein nennenswerter
Zuwachs.

Die Inflationsrate ist seit Jahresbeginn markant gestiegen. War sie im Janner noch bei 1,1%
gelegen, so betrug sie im Mai bereits 2,1%. Der Preisauftrieb geht im Wesentlichen auf die Zu-
nahme der Energiekosten zurGck. Die Preise von Nahrungsmitteln (J&nner bis April +2%) und
Restaurantkonsum (+2%4%) steigen nach wie vor sehr kraftig. Im Jahresdurchschnitt 2004 dUrfte
die Inflationsrate fast 2% erreichen. Die Verteuerung von Energie wird den Preisauftrieb auf
Konsumentenebene bis weit ins Jahr 2005 hinein erhdhen. Deshalb muss auch im kommen-
den Jahr mit einer Inflationsrate von knapp 2% gerechnet werden. Der nach einheitlichen EU-
Standards berechnete Harmonisierte Verbraucherpreisindex steigt heuer um 1,9% und 2005
um 1,6%.

Die Inflationsbeschleunigung drickt die Entwicklung der verfigbaren Realeinkommen. Diese
werden in der Gesamtwirtschaft heuer um 1Y% zunehmen. Der Anstieg der Energiepreise
d@mpft zwar auch das Wachstum des privaten Konsums leicht, durfte primér aber zulasten
des Sparanteils am verfugbaren Einkommen gehen. Die Nettomasseneinkommen umfassen
die Einkommen der unselbsténdig Erwerbstatigen einschlieBlich der Transfers nach Steuern.
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Sie erhdhen sich heuer real um nur 2%. Etwa gleich stark dirften die Nettorealeinkommen pro
Kopf steigen. Erst 2005 ist eine deutlichere Ausweitung der Einkommen je Beschdaftigten zu er-
warten. Die Senkung der Lohnsteuer wird eine Zunahme der Pro-Kopf-Einkommen nach Steu-
ern um real 2'4% bewirken.

Schwache Umsatze im Handel, Konsum profitiert 2005 von Steuersenkung

Wertschépfung und Umsdétze des Handels blieben in realer Rechnung zu
Jahresbeginn merklich unter dem Niveau des Vorjahres. GUnstiger zeigt sich die
private Konsumnachfrage, sie expandiert 2004 um gut 12%. Bedingt durch
Mehraufwendungen fUr Energie geht der Sparanteil am verfiUgbaren Einkommen
heuer leicht zurUck, erst nachstes Jahr wird er sich infolge der Steuersenkung krdéftig
erhShen.

Die Wirtschaftslage im Handel ist derzeit aufgrund hoher Unsicherheiten in den offiziellen Da-
fen sehr schwierig zu beurteilen. Nach einem deutlichen Rickgang der nominellen Umsatze
im J&nner und Februar brachten Mdarz und April merkliche Zuwdchse. Vor allem im GroBhan-
del hat sich die Entwicklung gedreht. Dies steht im Einklang mit den Informationen Uber den
AuBenhandel. Allerdings spiegeln die um Preissteigerungen bereinigten Werte diese Erholung
nicht ausreichend wider. Sie zeigen einen RUckgang der Umsatze von J&nner bis April um
2% gegeniber dem Vorjahr. Die mdgliche Uberschatzung der Preissteigerungen im Einzel-
handel durfte sich jUngst wesentlich verringert haben. Das WIFO geht in der vorldufigen VGR
davon aus, dass die Wertschépfung im Handel im I. Quartal real um knapp 1% unter dem Vor-
jahreswert lag. Unter diesen Vorzeichen muss die Prognose, die ein Wachstum von gut 174%
fUr das Jahr 2004 vorsieht, als optimistisch beurteilt werden.

GuUnstiger als die Wertschopfung im Handel zeigt sich die Konsumnachfrage der privaten
Haushalte. Sie expandierte im I. Quartal gegentber dem Vorjahr real um nur 1%, im Jahres-
durchschnitt kdnnten die Konsumausgaben um gut 12% hdher sein als 2003. 2005 wird sich
das Wachstum der verfGgbaren Realeinkommen aufgrund der Senkung der Lohn- und Ein-
kommensteuer deutlich beschleunigen (+3%). Damit kénnte die Steigerung des privaten Kon-
sums erstmals seit 2000 den langfristigen Durchschnitt erreichen (+2:%). Vor allem die Nach-
frage nach dauerhaften Konsumgutern wird betrdchtlich ausgeweitet (real +5%2%). Allerdings
wird ein wesentlicher Teil der zusatzlichen Ausgaben auf importierte GUter und Auslandsreisen
entfallen.

Die Sparquote wird heuer etwas unter dem Wert des Vorjahres liegen. Die Energieverteue-
rung zieht kaum eine Verringerung der Nachfrage nach sich, sondern primdér einen Rickgang
des Sparanteils am verfUgbaren Einkommen. Im Jahr 2005 wird die Sparquote kraftig steigen
und fast 9% des verfugbaren Einkommens erreichen. Die Ausweitung der Einkommen durch
die Steuerreform wird etwa zur Hdlfte in hdhere Ersparnisse flieBen.

WIFO
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Beschdaftigung reagiert auf Wachstumsbeschleunigung

Die Verbesserung der Wirtschaftslage hat eine Zunahme der Beschdaftigung zur Folge.
Dies schlagt sich allerdings nicht in einem RUckgang der Arbeitslosigkeit nieder, weil
das Angebot an ausldndischen Arbeitskraften weiterhin kréftig ausgeweitet wird.

Die langsame Erholung der Produktion schlagt sich mit leichter Verzogerung auch auf dem
Arbeitsmarkt nieder. In der SachgUtererzeugung und der Bauwirtschaft, den Sektoren mit
dem starksten Wachstum, verflacht der Beschdaftigungsrickgang, der Dienstleistungssektor
stellt zusa@tzliche Arbeitskrafte ein. Die Zahl der unselbsténdig aktiv Beschaftigten wird heuer
um 0,6% (+17.000) und 2005 um 0,9% steigen. Damit kbnnte der Anteil der aktiv Erwerbstatigen
an der Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter 2005 auf 63,4% zunehmen.

In den Jahren 2002 und 2003 ging die Zahl der beschdaftigten Inldnder um mehr als 30.000 zu-
rGck, heuer kénnte sie sich erstmals wieder leicht erhdhen (+4.000). Hingegen steigt die Zahl
der auslandischen Arbeitskrafte seit Jahren kraftig, sie wird auch heuer (+13.000) und 2005
(+21.000) betrachtlich wachsen. Die merkliche Ausweitung des Angebotes an ausldndischen
Arbeitskraften bildet den Hauptgrund dafur, dass die Beschleunigung des Wirtschaftswachs-
tums nicht ausreicht, um die Zahl der Arbeitslosen zu senken. Diese wird im Jahresdurchschnitt
2005 Uber 240.000 verharren. Die Arbeitslosenquote betrdgt dann 7,0% der unselbsténdigen
Erwerbspersonen bzw. 4,4% der Erwerbspersonen laut EU Labour Force Survey.

Steigendes Budgetdefizit trotz gunstigerer Konjunktur

Trotz beginnender Verbesserung der Wirtschaftslage tendiert der Staatshaushalt zu einer Ver-
schlechterung seiner Finanzlage. FUr den Finanzierungssaldo des Staates ist heuer ein Abgang
von etwa 3 Mrd. € zu erwarten, das entspricht 1'4% des BIP. In den ersten Monaten des Jahres
2004 blieb das Aufkommen an Umsatzsteuer Uberraschend gering und fiel deutlich hinter den
Voranschlag zurUck. Der Schwdche des privaten Konsums Ende 2003 kann diese Entwicklung
nur zum Teil erkldren. Auch die Einnahmen an Koérperschaftsteuer und Einkommensteuer stie-
gen nur langsam; hier schlagen sich u. a. die Kosten der Investitionszuwachsprémie fur Unter-
nehmen nieder, die hdéher als erwartet ausfielen. Die hohe Arbeitslosigkeit sowie ein zuneh-
mender Aufwand fUr Kinderbetreuungsgeld und Altersteilzeitgeld belasten den Sozialhaus-
halt. Im Jahr 2005 werden die &ffentlichen Haushalte primdr von der Senkung der Lohn- und
Gewinnsteuern gepragt. Die Steuerreform bringt eine Verschlechterung des Finanzierungssal-
dos um etwa %% des BIP mit sich. Das Defizit des Gesamtstaates wird auf mehr als 4 Mrd. €
(1%4% des BIP) steigen.

Wien, am 2. Juli 2004.

RUckfragen bitte an Dr. Markus Marterbauer, Tel. (1) 798 26 01/303, E-Mail-Adresse
Markus.Marterbauver@wifo.ac.at.
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Hauptergebnisse

Veranderung gegen das Vorjahr in %

2000 2001 2002 2003 2004 2005

Bruttoinlandsprodukt

Real + 3,4 +0,8 +14 +0,7 +1,7 +25
Nominell +49 +2,.8 +2,7 + 2,7 +3,1 +4,2
Sachgitererzeugung?), real +6,4 +1,5 +0,5 -0,2 +2,8 +4,0
Handel, real + 3,7 -0,0 +1,2 +1,3 +1,4 +25
Private Konsumausgaben, real +3,3 +14 +0,8 +12 +1,6 +25
Bruttoanlageinvestitionen, real +6,2 -2,3 -2,8 +4,6 +3,2 +3,7
Ausrustungen?) +11,8 -21 -52 +6,2 +4,0 +6,0
Bauten +19 -25 -0,7 + 3,3 +25 + 1,7

Warenexporte [t. Statistik Austria
Real +13,1 +75 +5,2 +2,7 +55 + 6,8
Nominell + 15,6 +6,5 +4,2 +19 + 6,4 +73

Warenimporte It. Statistik Austria

Real + 10,9 + 5,7 +0,8 + 6,2 + 3,8 +7,1
Nominell + 147 +50 -20 +5,0 +6,0 +7,8
Leistungsbilanzsaldo Mrd. € -536 -4,13 +0,36 -2,04 -1,80 -2,02
in%desBIP -2,6 -1,9 +0,2 -0,9 -0,8 -0,8
Sekundarmarktrendite®) in % 5,6 5,1 5,0 4,2 43 45
Verbraucherpreise +23 +27 +1,8 +13 +19 +18
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (Eurostat)®) 3,7 3,6 4,3 4,4 4,5 44
In % der unselbst. Erwerbspersonen®) 58 6,1 6,9 7,0 7.1 7,0
Unselbstandig aktiv Beschaftigte®) +0,9 +0,4 -05 +0,2 +0,6 +0,9

Finanzierungssaldo des Staates
It. Maastricht-Definition in% desBIP -15 +0,2 -0,2 -1,3 -1,2 -17

D) Nettoproduktionswert, einschl. Bergbau. ?) EinschlieBlich sonstiger Anlagen.

%) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). %) Labour Force Survey. °) Arbeitslose It. AMS.

®) Ohne Bezug von Karenz/Kinderbetreuungsgeld, ohne Prasenzdienst, ohne in der Beschaftigungsstatistik
erfasste arbeitslose Schulungsteilnehmer.
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Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Budgetpolitik
In % des BIP
Finanzierungssaldo des Staates
Laut Maastricht-Definition") -15 +0,2 -0,2 -13 -1,2 -17
Laut VGR -17 +0,1 -04 -14 -14 -1,8
Primarsaldo des Staates laut VGR +2,.2 +3,8 +3,1 +1,9 +1,8 +1,3
Geldpolitik
In %
3-Monatszinssatz 4,4 4.3 3,3 2,3 2,0 2,3
Sekundarmarktrendite?) 5,6 5,1 5,0 4,2 43 45
Veranderung gegen das Vorjahr in %
Effektiver Wechselkursindex
Nominell -25 +1,0 +14 +3,8 +1,2 +0,0
Real -34 +0,3 +0,6 +2,8 +1,1 -04

') EinschlieBlich Zinsstrome aus Swap-Vereinbarungen, die der Staat abschlieft.

2) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).
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Annahmen Uber die internationale Konjunktur

Veranderung gegen das Vorjahrin %

2000 2001 2002 2003 2004 2005
BIP, real
OECD insgesamt + 3,9 +1,0 +1,8 +21 +3,3 +2,7
USA + 3,7 + 0,5 +2,2 + 3,1 + 4,3 + 3,0
Japan +2,8 +04 -04 +25 +3,5 +2,8
Asien (ohne Japan) +6,8 +5,2 +6,0 +7,2 +7,0 +6,5
EU 25 + 3,6 + 1,7 +1,1 +0,9 +2,1 + 2,5
EU 15 + 3,6 +1,7 +1,1 +0,8 +2,0 +24
Euro-Raum + 3,5 +1,6 +0,9 + 0,4 +1,7 +2,3
Deutschland +2,9 +0,8 +0,2 -0,1 +14 +1.8
Beitrittslander") +4,1 +25 +24 +3,6 +4,0 +4,0
Welthandel, real +12,4 +0,3 +3,3 +4,1 +8,5 +7,0
Marktwachstum Osterreichs?) +12,2 +272 +1,8 +4.4 +6,0 +6,8
Weltmarkt-Rohstoffpreise
HWWA-Index, Euro-Basis + 51,0 -8,0 -5,0 -4,0 + 14,0 +4,0
Ohne Rohol + 19,0 -3,0 -6,0 -6,0 +12,0 +10,0
ErdOlpreis
Durchschnittlicher Importpreis
der OECD (cif), $ je Barrel 28,0 23,6 24,1 28,4 34,5 34,5
Wechselkurs
Dollar je Euro 0,924 0,896 0,945 1,131 1,20 1,20

l) Estland, Lettland, Litauen, Malta, Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn, Zypern.

2) Importveranderungsrate der Partnerlander, real, gewichtet mit dsterreichischen Exportanteilen.
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Konsum, Einkommen und Preise

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Veranderung gegen das Vorjahrin %, real
Private Konsumausgaben®) +3,3 +1,4 +0,8 +1,2 +1,6 +25
Dauerhafte Konsumguter +3,9 +1,8 + 3,6 +0,8 +25 +55
Nichtdauerhafte Konsumguter
und Dienstleistungen + 3,2 +1,3 +0,4 +1,3 +15 +2,0
Verfugbares Einkommen
der privaten Haushalte +3,3 +0,4 +1,8 +1,4 +13 +3,0
In % des verfugbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte?) 8,4 75 8,2 8,4 8,3 8,8
Veranderung gegen das Vorjahr in %
Direktkredite an inl. Nichtbanken
(Jahresendstande) +6,7 + 3,5 +1.2 +1,6 +28 + 3,0
In %
Inflationsrate
National 2,3 2,7 1.8 1.3 1,9 1.8
Harmonisiert 2,0 2,3 1,7 1.3 1,9 1,6
Kerninflation®) 0,9 2,3 2,0 1,3 1,5 1,6

l) Private Haushalte einschliefilich private Organisationen ohne Erwerbszweck.

2) Einschl. Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriche.

3) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, Gemuse).
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Produktivitat

Veranderung gegen das Vorjahr in %

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Gesamtwirtschaft

Bruttoinlandsprodukt, real + 3,4 + 0,8 +1,4 + 0,7 +1,7 + 2,5
Erwerbstatige) +0,8 +0,6 -0,2 -0,1 +0,5 +0,9
Vollzeitdquivalent +1,0 +0,6 -0,0 +0,1 +0,3 +0,7
Produktivitat (BIP je Erwerbstatigen) +2,6 +0,1 +1,6 +0,8 +1,2 +1,6
Vollzeitaquivalent +24 +0,1 +14 +0,6 +14 +1,8

Sachgutererzeugung
Produktion?) +6,5 +1,4 +0,5 -0.22 +2,8 +4,0
Beschaftigte®) +0,0 +0,2 -25 -1,7 -05 +0,0
Stundenproduktivitat®) +6,6 +1,6 +3,6 +13 +3,3 +3,8
Geleistete Arbeitszeit je Beschaftigten®) -0,1 -04 -0,5 +0,2 +0,0 +0,2

l) Unselbstandige (Beschaftigungsverhaltnisse) und Selbstandige laut VGR.

%) Nettoproduktionswert, real.

3) Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager.

4) Produktion je geleisteter Beschaftigtenstunde.

5) Laut Konjunkturerhebung der Statistik Austria.




WIFO
Konjunkturprognose Juni 2004

Lohne, Wettbewerbsfahigkeit

Veranderung gegen das Vorjahr in %

2000 2001 2002 2003 2004 2005

Bruttoverdienste pro Kopf') +25 +14 +272 +23 +272 +27

Vollzeitdquivalent +2,6 +14 +21 +25 +2,6 +31

Realeinkommen pro Kopf")

Brutto +1,0 -0,8 +1,0 + 0,5 +0,3 +0,9

Netto +1,6 -11 +0,8 +0,2 +0,6 +2,.2
Nettomasseneinkommen, nominell +45 +21 +25 + 2,7 +25 +4,.2
Gesamtwirtschaft

Lohnstiickkosten -0,5 +1,3 +0,7 +15 +1,0 +1,1
Sachgutererzeugung

Lohnstiickkosten -5,0 +1,6 -0,7 +0,3 -11 -13

Relative Lohnstiickkosten?) gegenuber
den Handelspartnern -6,0 -04 -0,7 +2,0 -09 -23

Deutschland -23 -0,1 -05 +0,2 -15 -18

Effektiver Wechselkursindex Industriewaren
Nominell -2,7 + 0,9 +1,3 + 3,7 +1,1 -0,1

Real -33 +0,5 +0,8 +2,9 +11 -05

1y Je Beschaftigungsverhéltnis (laut VGR).

2 In einheitlicher Wahrung; Minus bedeutet Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit.
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Arbeitsmarkt

Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Nachfrage nach Arbeitskraften
Aktiv Erwerbstatige™) + 30,1 +139 -11,6 +8,5 +20,7 +31,5
Unselbstandig aktiv Beschaftigte®)?) +282 +124 -150 +55 +175 +281
Veranderung gegen das Vorjahr in % +0,9 +0,4 -0,5 +0,2 +0,6 +0,9
Inlander + 14,8 +3,0 -20,1 -10,4 +45 +7,0
Auslandische Arbeitskrafte + 134 +9,5 +5,1 +15,9 +13,0 +21,1
Selbstandige®) +1,9 +15 +3,4 +3,0 +3,2 +3,4
Angebot an Arbeitskraften
Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter  (15-64) + 27,0 + 27,5 + 27,0 +29,1 + 11,7 -4,0
(15-59) -16,5 -13.8 -1,2 +12,3 + 14,3 + 26,3
Erwerbspersonen") + 2,7 + 23,5 + 17,0 + 16,1 + 24,6 +29,5
Uberschuss an Arbeitskraften
Vorgemerkte ArbeitsloseS) -274 +9,6 + 28,5 +7,7 + 3,9 -2,0
Stand in 1.000 1943 203,9 232,4 240,1 2440 242,0
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (It. Eurostat)®) 3,7 3,6 4,3 4,4 4,5 4,4
In % der Erwerbspersonen®) 5,3 55 6,2 6,3 6,4 6,3
In % der unselbst. Erwerbspersonen®) 5,8 6,1 6,9 7,0 7,1 7,0
Beschaftigungsquote
Aktiv Erwerbstatige®)”) 63,3 63,3 62,8 62,6 62,8 63,4
Erwerbstatige (It.Eurostat)®)”) 68,5 68,5 69,2 69,2 69,4 69,6

1y Ohne Bezug von Karenz/Kinderbetreuungsgeld, ohne Prasenzdienst, ohne in der Beschaftigungsstatistik erfasste

arbeitslose Schulungsteilnehmer.

ALt Hauptverband der dsterr. Sozialversicherungstrager. %) Lt. WIFO. *) Aktiv Erwerbstatige plus Arbeitslose.

%) Arbeitslose It. AMS. °) Labour Force Survey. ’) In % der Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter (15-64).
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