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Prognose fur 2003 und 2004: Schwache der
gesamtwirtschaftlichen Nachfrage allmahlich
Uberwunden

Die heimische Wirtschaft wird im Jahr 2003 um nur 0,7% wachsen. Einzelhandel und
Investitionen entwickeln sich relativ gunstig. Hingegen haben sich Export und
Sachguterproduktion bislang nicht verbessert. In Europa zeigen Unternehmens- und
Verbraucherbefragungen eine leichte Aufhellung der Erwartungen. Sollte sich die
etwas optimistischere Stimmung in einer Erholung der Produktion bestdtigen, dann
kénnte Osterreichs BIP im kommenden Jahr real um 1,4% zunehmen.

Die &sterreichische Wirtschaft expandierte im 1. Halbjahr gegenUber dem Vorjahr um nur
0.6%. Anders als in den Jahren 2001 und 2002 stabilisiert nun die Inlandsnachfrage die Kon-
junktur — dank einer verhalten, aber stetig steigenden Konsumnachfrage sowie leichter Zu-
wdachse der Bau- und AusrUstungsinvestitionen. Die Zunahme des Exports schwdcht sich hin-
gegen merklich ab. Das Wirtschaftswachstum wird im Jahr 2003 zum dritten Mal in Folge deut-
lich unter dem langjahrigen Durchschnitt bleiben.

Die Aussichten fUr 2004 sind noch immer sehr vage. Im Euro-Raum fehlen eindeutige Hinweise
auf einen Konjunkturaufschwung, das BIP stagniert saisonbereinigt gegentber dem Vorquar-
tal seit Ende 2002 (1. Halbjahr 2003 +0,5% gegenuber dem Vorjahr). Hingegen haben sich die
Erwartungen einer weltweiten Erholung in den letzten Monaten gefestigt. Asien bildet den
Wachstumspol der Weltwirtschaft, jingst hat die Nachfragedynamik sogar die lahmende jo-
panische Wirtschaft erfasst. Die Wirtschaft der USA wuchs im 1. Halbjahr um 2'4%, allerdings
zum Uberwiegenden Teil aufgrund einer bedeutenden Ausweitung der Militérausgaben.

Eine Erholung der Nachfrage im Welthandel k&nnte Impulse fUr die Wirtschaft im Euro-Raum
mit sich bringen. Im Sommer hat sich die Stimmung unter den Unternehmen leicht verbessert,
selbst in Deutschland wird die Lage nun etwas zuversichtlicher eingeschatzt. Allerdings bleibt
eine Reihe von wachstumsbremsenden Kraften wirksam: Das nach wie vor hohe Niveau des
Dollar-Euro-Wechselkurses belastet Export und Investitionen. Die Investitionen in Maschinen
und Fahrzeuge - die SchlUsselgréBe der Konjunktur — beleben sich wegen der niedrigen Ka-
pazitétsauslastung noch nicht. Expansive Signale der EU-Wirtschaftspolitik fehlen. Solange die
Binnennachfrage nicht merklich anzieht, wird sich die Konjunktur nur zogernd aus der seit drei
Jahren anhaltenden Stagnation erholen. Ein markanter Aufschwung ist nicht in Sicht. Das Wirt-
schaftswachstum durfte im Jahr 2004 im Euro-Raum bei etwa 1%.% und in Deutschland bei 1%
liegen.



Die Nachfrage nach &sterreichischen ExportgUtern entwickelt sich aufgrund der Schwdche
der Binnennachfrage in der EU und in den Beitrittsidndern sehr verhalten. Dazu kommen ge-
ringe Marktanteilsverluste fUr die heimischen Exporteure. Der Anstieg des real-effektiven
Wechselkurses (2003 +2%) kann kurzfristig durch das rege ProdukfivitGiswachstum in der
SachgUtererzeugung, das durch einen markanten Beschdaffigungsabbau zustande kommt,
nicht ausgeglichen werden. Die relativen LohnstUckkosten steigen gegenuber den Handels-
partnern etwas, ldngerfristig dagegen haben sie sich markant verringert (1995/2002 -15%).
Das Wachstum der Warenexporte verlangsamt sich merklich, es betrégt heuer real nur noch
2%. Im kommenden Jahr sollte eine langsame Erholung der Nachfrage bei den Handelspart-
nern fur eine leichte Verbesserung sorgen (+3%%). Auch der Reiseverkehr leidet unter der
schlechten Wirtschaftsentwicklung in Europa. FUr heuer zeichnet sich eine Stagnation der
realen Deviseneinnahmen ab.

Die Rahmenbedingungen fUr einen endogenen Investitionsaufschwung bleiben vorerst un-
gunstig. Die Kapazitatsauslastung liegt deutlich unter dem langjdhrigen Durchschnitt, die Ab-
satzerwartungen der Unternehmen weisen noch nicht eindeutig aufwarts. Dennoch durften
die Ausrustungsinvestitionen das Vorjahresniveau heuer um mindestens 2% Ubersteigen. Die
bis Jahresende befristete Investitionszuwachsprémie veranlasst die Unternehmen zwar kaum
zu dauverhaft erhdhten Investitionen, 1&sst sie aber fur 2004 geplante Projekte vorziehen.

FUr die SachgUtererzeugung liegen seit Jahresbeginn keine Daten von Statistik Austria vor; der
WIFO-Konjunkturtest deutet auf einen RUckgang im 1. Halbjahr hin. Die Produktion durfte im
1. Halbjahr um 2% unter dem Niveau des Vorjahres gelegen sein. Angesichts der unginstigen
Entwicklung im Export ist fUr den Jahresdurchschnitt bestenfalls eine Stagnation zu erwarten.
Die Unternehmen geben an, ihre Lager nicht weiter abzubauen. Dies kdnnte ein erster Hin-
weis auf eine bevorstehende Erholung der Produktion sein. FUr das kommende Jahr wird mit
einem Produktfionszuwachs von 2% gerechnet. Da die Produktion Uberwiegend nachfragesei-
fig beschrdankt ist, durfte die Tatsache, dass 2004 um 3 Arbeitstage mehr zur Verfugung stehen
als 2003, keine merklichen Auswirkungen haben. Leicht positive Effekte in der SachguUterer-
zeugung durften gesamtwirtschaftlich durch eine Abnahme der Wertschdpfung im Tourismus-
sektor kompensiert werden.

Deutlich kréftiger als im vergangenen Jahr zeigen sich heuer die Bauinvestitionen. Die Auswei-
tung des Finanzierungsrahmens for SCHIG und Asfinag schlégt sich in einer Zunahme der In-
vestitionen im Tiefoau um 15% nieder. Auch die im Wohnungsbau tétigen Unternehmen zei-
gen sich nach einer langen Flaute wieder optimistischer. Der Bedarf an Wohnungen hat zu-
genommen, und die Bewilligungen im geférderten Wohnbau beginnen zu steigen. Dank der
Expansion im Tiefoau geht die Bauproduktion heuer nicht mehr zurick, sie dirfte im Jahres-
durchschnitt real um 1,4% héher sein als im Vorjahr. Fir das kommende Jahr wird ein Wachs-
tum von 1,7% erwartet. Der antizyklische Einsatz von langfristig sinnvollen MaBnahmen zur
Verbesserung der Infrastruktur stUtzt die Konjunktur. Die Wirtschaftspolitik sollte angesichts des
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hohen Anteils des Bausektors am BIP allerdings darauf achten, dass die &ffentlichen Anreize in
der ndchsten Hochkonjunkturphase wieder restriktiver gehandhabt werden.

Nachdem die Binnennachfrage in den Jahren 2001 und 2002 das Wirtschaftswachstum merk-
lich gedé&mpft hat, werden fur heuer positive Impulse erwartet. Neben der gunstigeren Ent-
wicklung der Investitionen tragt dazu auch der private Konsum bei: Er expandiert mit real
+1,3% zwar deutlich langsamer als im langfristigen Durchschnitt (+2'4%), aber merklich rascher
als die Gesamtwirtschaft. Die Nettorealeinkommen je Arbeitnehmer durften heuer erstmals
seit zwei Jahren nicht sinken, und das Wachstum der verfigbaren Einkommen festigt sich et-
was. Neben der niedrigen Inflation (2003 und 2004 jeweils 1Y4%) trégt dazu auch die Auswei-
tfung von Transfers (vor allem Kinderbetreuungsgeld) bei. Der Handel kann in beiden Jahren
mit guten Umsatzsteigerungen rechnen (reale Wertschépfung 2003 +2%, 2004 +2'4%). GekUrzt
werden vor allem Reiseausgaben im Ausland (2003 -3%), nicht hingegen die Anschaffung
von Pkw. Der Sparanteil am verfUgbaren Einkommen erhoht sich leicht.

Auf dem Arbeitsmarkt zeichnet sich keine Trendwende ab. Die Zahl der Arbeitslosen steigt
heuer auf 239.000 und im Jahr 2004 auf 244.000. Das entspricht einer Arbeitslosenquote von
7.1% der unselbstdndigen Erwerbspersonen laut fraditioneller &sterreichischer Berechnung
und 4,4% der Erwerbspersonen laut Eurostat.

Die Zunahme der Zahl der unselbst@ndig aktiv Beschaftigten um 6.000 heuer und 15.000 im
Jahr 2004 hat zu einem guten Teil institutionelle Grinde: Zu den Beschéftigten werden auch
jene Personen in Altersteilzeit gerechnet, die ihre Freizeitphase bereits geblockt in Anspruch
nehmen, aber noch im Personalstand der Unternehmen sind. Dies erhdht statistisch die Zahl
der Beschdaftigten 2003 um 2.500 und 2004 um 5.000. An Schulungen nehmen heuer um etwa
8.000 Arbeitslose mehr teil als im Vorjahr, ein Teil von ihnen wird als beschaftigt erfasst. Zu
Jahresbeginn wurde die langst fallige Erleichterung des Zugangs von ausldndischen Arbeits-
kraften mit IGngerer Aufenthaltsdauer zum Arbeitsmarkt gewdahrt. Das ermoglicht vor allem
Frauen und Jugendlichen die Beschaftigungsaufnahme. Die Zahl der beschdaftigten Auslén-
der erhdht sich 2003 und 2004 um jeweils etwa 15.000.

Das Wachstum der Steuereinnahmen bleibt trotz einer ginstigen Entwicklung des Aufkom-
mens an Umsatzsteuer heuer merklich unter jenem des nominellen BIP, hingegen steigen die
Staatsausgaben rascher. Der Finanzierungssaldo des Staates laut Maastricht-Definition durfte
somit heuer bei —1% und im kommenden Jahr bei -1,2% des BIP liegen.

Asien bildet Wachstumspol der Weltwirtschaft

In Asien expandiert die Wirtschaft weiterhin kraftig. Zuletzt wurde sogar Japan von
einer Nachfragebelebung erfasst.
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Die Weltwirtschaft und der Welthandel expandieren heuer mit jeweils etwa +3% kaum rascher
als 2002. Die Dynamik bleibt somit merklich unter dem langfristigen Durchschnitt. Allerdings
zeigen sich zwischen den groBen Regionen der Weltwirtschaft ernebliche Unterschiede. Asien
bildet den wichtigsten Wachstumsmotor der Weltwirtschaft. Die chinesische Wirtschaft er-
reicht eine Rate von +7% bis +8% pro Jahr. Hier z&hlt die strenge Kapitalverkehrsregulierung zu
den erfolgreichen Rahmenbedingungen, die entscheidend halfen, sich gegenuber den Kri-
senphdnomenen der Weltwirtschaft abzuschotten.

Auch SUdkorea, Taiwan und die anderen 'Tigerstaaten" haben zu den vor der Wirtschafts-
und Finanzkrise 1997/98 gewohnten Wachstumsraten zurGckgefunden. Im 1. Halbjahr 2003
zeigte selbst die lahmende japanische Konjunktur zum ersten Mal seit drei Jahren Anzeichen
einer nennenswerten Erholung der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage. Neben einer Verbes-
serung von Investitionen und Konsum frug dazu auch der rege Export nach China und Sud-
ostasien bei. Das BIP dUrfte heuer um knapp 2% expandieren. Allerdings bleibt abzuwarten,
ob in Japan ein anhaltender Konjunkturaufschwung in Gang kommt — die Deflation ist noch
nicht Uberwunden, und eine stdrkere Aufwertung des Yen gegenUber dem Dollar kdnnte die
Auftriebskréfte rasch wieder bremsen.

Konjunkturerholung mit Risken in den USA

In den USA hat sich die gesamtwirtschaftliche Nachfrage vor allem aufgrund stark
steigender MilitGrausgaben verbessert. Das Wirtschaftswachstum wird heuer 27:%
und im Jahr 2004 3% erreichen. Allerdings sind die Risken eines RUckschlags erheblich.

In den USA wuchs die Wirtschaft im 1. Halbjahr mit einer Rate von 2'4% gegenuber dem Vor-
jahr. Die FrOhindikatoren haben sich in den letzten Monaten verbessert. Dazu tragt die expan-
sive Fiskal- und Geldpolitik entscheidend bei. Das Staatsdefizit liegt heuer bei etwa 6% des BIP,
der Uberwiegende Teil geht auf die drastische Anhebung der MilitGrausgaben zurick. Diese
war im Il. Quartal fur zwei Drittel des gesamten Wachstums des BIP gegenuber dem Vorquar-
tal maBgebend. Die Ausweitung der RUstungsausgaben ist in Bezug auf Wachstums- und
Wohlfahrtseffekte zwar merklich ineffizienter als andere Verwendungen, dennoch werden die
private Produktion und die Nachfrage angeregt. Allerdings bleibt — auch angesichts der un-
gunstigen Situation der &ffentlichen Haushalte — offen, wie lange das hohe Ausgabenniveau
aufrechterhalten wird. Die markanten Steuersenkungen fragen zur Ausweitung des Budget-
defizits bei. Die Nachfrageeffekte durften aufgrund der starken Konzentration der MaBnah-
men auf die oberen Einkommenschichten verhalten sein. Die Federal Reserve hdlt die kurzfris-
figen Zinsen auf einem historischen Tiefstand, die kurzfristigen Realzinsen sind deshalb negativ.
Sie sieht nach wie vor Deflationsgefahren. In den letzten Monaten sind die langfristigen Zinsen
aber deutlich gestiegen. Die positiven Auswirkungen der expansiven Wirtschaftspolitik zeigen
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sich in einer gunstigeren Stimmung der Konsumenten, anhaltend starker Konsumnachfrage
und steigender Industrieproduktion.

Bislang ist jedoch noch kein selbsttragender Investitionsaufschwung in Gang gekommen. Ka-
pazit@tsauslastung und Gewinne liegen unter dem langfristigen Durchschnitt. Ein besonderes
Risiko fUr die Konjunktur bildet die Uberbewertung auf den Immobilienmdrkten: Hauser- und
Wohnungspreise sind drastisch gestiegen, ein Preisrickgang zeichnet sich bislang nicht ab. Ein
Platzen der spekulativen Blase wirde erhebliche Finanzierungsprobleme auslésen. Der Ar-
beitsmarkt reagiert vorerst nicht auf die gunstigere Produktionsentwicklung: Die Zahl der Be-
schaftigten sinkt seit mehr als zwei Jahren, die Arbeitslosenquote ist auf 6,2% der Erwerbstati-
gen gestiegen.

Hartnackiger Wachstumsrickstand in Europa

Im Euro-Raum wdchst die Wirtschaft 2003 —im dritten Jahr der Wirtschaftskrise —um
nur 2% gegenUber dem Vorjahr. Etwas gunstigere Stimmungsindikatoren kénnten
eine Erholung im kommenden Jahr andeuten. Allerdings bleiben mehrere
wachstumsddmpfende Kréfte wirksam.

Die Wirtschaft wuchs im Euro-Raum im 1. Halbjahr gegenutber dem Vorjahr um nur 2% (EU
+%%). Saisonbereinigt stagniert das BIP gegenuber dem Vorquartal seit dem V. Quartal 2002.
Dazu tragt die anhaltende Flaute der Investitionen wesentlich bei. Kapazitdtsauslastung, Ge-
winne und Absatzerwartungen sind zu schwach, um die Unternehmen trotz des relativ niedri-
gen nominellen Zinsniveaus zu einer Ausweitung der Investitionen zu veranlassen. Angesichts
rUcklaufiger Erzeugerpreise erscheint das Realzinsniveau fUr viele Branchen nicht gunstig.
Uberdies schlagt sich die Aufwertung des Euro zunehmend in einer Dé&mpfung des Wirt-
schaftswachstums nieder. Der Wechselkurs war zuletzt mit etwa 1,10 $ je Euro um etwa 15%
hoher als im Jahresdurchschnitt 2002. Dies bremst den europdischen Export und die Investitio-
nen. Laut Eurogrowth-Indikator wird das BIP im Euro-Raum im 2. Halbjahr durch den hohen
Wechselkurs um 0,6 Prozentpunkte geddmpft. Eine Fortschreibung des Wechselkurses vom
August lasst fUr den Durchschnitt 2003/04 eine Relation von 1,1 $ je Euro annehmen. Dies ist
um etwa 4% niedriger, als das WIFO in seiner Juni-Prognose unterstellte. Wegen der leichten
Verbesserung werden Export, Investitionen und BIP im Euro-Raum fUr das kommende Jahr et-
was gunstiger beurteilt als in der Sommer-Prognose.

Im Gegensatz zu Export und Investitionen war die Nachfrage im Einzelhandel im 1. Halbjahr
2003 lebhaft. Das von der Europdischen Kommission erhobene Konsumentenvertrauen hat
sich in den letzten Monaten erholt, vor allem in den groBen Mitgliedsldndern. Das Wachstum
des Konsums bleibt zwar merklich unter dem langfristigen Durchschnitt, bildet aber dennoch
ein wichtiges Element der Stabilisierung in einer insgesamt stagnierenden Wirtschaft.
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JUngst haben sich auch die Hinweise auf eine Aufhellung der Stimmung in den Unternehmen
verstarkt. Der ifo-Geschdaftsklimaindex zeigt seit zwei Monaten auch in Bezug auf die aktuelle
Produktionsentwicklung in Deutschland eine leichte Verbesserung. Der von Reuters erhobene
Einkaufsmanagerindex I&sst fur den Euro-Raum etwas gunstigere Werte als zuletzt erkennen.
Allerdings bleibt abzuwarten, ob sich der Stimmungsumschwung tatsdchlich in einer Auswei-
tung der Auftragseingdnge, der Produktion und der Investitionen niederschl&gt. Bislang fehlen
dafir noch deutliche Anzeichen. Dies gilt vor allem fUr Deutschland: Die deutschen Konjunk-
turinstitute zeigen sich fUr das kommende Jahr opfimistisch und erwarten eine Steigerung des
BIP zwischen 1.% und 2%. Begrindet werden die Prognosen mit positiven Nachfrageeffekten
von bis zu 4% des BIP durch das Vorziehen der Senkung der Einkommensteuer auf das Jahr
2004, mit héheren Investitionen aufgrund der Reformen im Rahmen der Agenda 2010 und ei-
nem positiven Produktionseffekt von gut 2% durch die hdhere Zahl der Arbeitstage. Alle diese
Argumente sind aber mit Fragezeichen zu versehen: Die zu erwartende weitgehende Ge-
genfinanzierung der Steuersenkung durch Ausgabenkirzungen und die Konzentration auf die
oberen Einkommenschichten dUrften bewirken, dass insgesamt keine zusdtzlichen Nachfra-
geeffekte entstehen, die Reformen im Sozialbereich wirken unmittelbar eher nachfrage-
dé&mpfend, und eine Ausweitung der Zahl der Arbeitstage sollte in einer kurzfristig nachfrage-
seitig beschrénkten Wirtschaft keine nennenswerten BIP-Effekte ausldsen.

Die Stagnation des BIP belastet Arbeitsmarkt und 6ffentliche Haushalte. Die Arbeitslosenquote
steigt im Euro-Raum kontinuierlich, sie erreichte im Juli saisonbereinigt 8,9%. Diese Aufwdarts-
tendenz wird anhalten, solange das Wirtschaftswachstum unter 2% bleibt. Die Budgetdefizite
nehmen kraftig zu. Vor allem aufgrund der deutlichen Verschlechterung der Finanzlage in
Frankreich, Deutschland und Italien wird der Euro-Raum heuer einen Saldo der &ffentlichen
Haushalte von mehr als —-3% des BIP aufweisen. Dies ist weniger die Folge aktiver MaBnahmen
zur defizitfinanzierten Konjunkturstimulierung, sondern das passive Ergebnis schwacher Steuer-
einnahmen und héherer Ausgaben fUr Arbeitslosigkeit.

EU-Wirtschaftspolitik gefordert

Die europdische Wirtschaftspolitik hat auf den Konjunktureinbruch seit Ende 2000
nicht ausreichend reagiert. Notwendig wdren vor allem MaBnahmen zur Belebung
der materiellen und immateriellen Investitionen, die kurz- und langfristige positive
Wachstumseffekte ausiésen kénnten.

Die Wirtschaftspolitik der Eurozone war bislang nicht in der Lage, eine wirkungsvoll koordi-
nierte Strategie zur Bekdmpfung der seit Ende 2000 anhaltenden Nachfrageschwdche zu
entwickeln. Die wirtschaftspolitischen BemUhungen konzenftrierten sich auf Ausgabensenkun-
gen im o&ffentlichen Dienst, im Infrastruktur- und Sozialbereich. Daneben sind Flexibilisierung
und Liberalisierung erkennbare Elemente einer europdischen Strategie. Das Phdnomen des
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Nachfragemangels und die Anhebung des Wachstumspfades werden von der Wirtschaftspo-
litik hingegen nicht als Herausforderung angesehen. Der Konjunkturpolitik der Teilnehmerl&n-
der der Wdahrungsunion sind durch Verpflichtungen des StabilitGtspaktes und durch die Of-
fenheit der nationalen WirtschaftsrGume zum Teil die Hadnde gebunden. Die EU-Lander auBer-
halb der Wahrungsunion haben wirkungsvolle expansive Signale gesetzt: In GroBbritannien
wurde der &ffentliche Konsum merklich ausgeweitet, um das Erziehungs- und Gesundheitswe-
sen zu modernisieren. Die schwedische Regierung hat die &ffentlichen Investitionen markant
erhoht. Beide Schritte wirken dem Nachfrageeinbruch entgegen. Das BIP wdchst in beiden
L&ndern heuer wie schon in den letzten Jahren rascher als im Durchschnitt des Euro-Raumes.

Ein deutlich gréBerer Spielraum als auf nationalstaatlicher Ebene besteht fur eine expansive
Politik aber auf EU-Ebene. Die Absicht der Europdischen Kommission, auf Basis der Vorschidge
der "Van-Miert-Gruppe" und in Zusammenarbeit mit der Europdischen Investitionsbank eine
Erhdhung der &ffentlichen Investitionen in die Wege zu leiten, ist insbesondere auf eine lang-
fristige Verbesserung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen ausgerichtet. Hier gilt es si-
cherzustellen, dass die im Rahmen der "Lissabon-Strategie” besonders betonten Humaninvesti-
tionen in Bildung, Forschung und soziale Kohdsion nicht gegentber materiellen Investitionen
in den Hintergrund treten. Kurzfristig kdnnen Investitionen in die Verkehrs- und Kommunikati-
onsinfrastruktur sinnvolle Impulse geben. Eine EU-Wachstumsinitiative wirde zum einen ein
wichtiges Signal dafir geben, dass die Wirtschaftspolitik der Krise nicht mehr passiv gegen-
Ubersteht — eine aktive Wirtschaftspolitik kann dazu beitragen, die Erwartungen von investie-
renden Unternehmen und konsumierenden Haushalten zu stabilisieren. Zum zweiten sind Pla-
nung und Bauvorbereitung fUr viele Investitionsprojekte abgeschlossen, eine rasche Behe-
bung der Finanzierungsbeschrénkungen kénnte deshalb nachfragewirksame Vorzieheffekte
auslésen.

Wirtschaftliche Potentiale der EU-Erweiterung nicht ausreichend genutzt

Die Erweiterung der EU um 10 neue Mitgliedsl&nder tritt am 1. Mai 2004 in Kraft. Kurzfristig kén-
nen davon keine nennenswerten Wachstumseffekte erwartet werden. Mittelfristig bringt die-
ser Schritt aber ein erhebliches Potential. Es liegt sowohl in der Notwendigkeit der Moderni-
sierung des Kapitalstocks als auch in den unbefriedigten KonsumbedUrfnissen in den neuen
Mitgliedsl&@ndern. Ein rascher Aufholprozess wirde auch fir die "alten" EU-Londer erhebliche
Nachfrageeffekte mit sich bringen. In den letzten Jahren wuchs die Wirtschaft der Beitrittsian-
der allerdings sehr verhalten, das BIP erhdhte sich um nur gut 1 Prozentpunkt pro Jahr rascher
als im EU-Durchschnitt. Derzeit liegt das Wirtschaftswachstum vor allem in Tschechien merklich
unter jenem der anderen ostmitteleuropdischen L&nder.

In den Beitrittsidndern erreicht das BIP pro Kopf im Durchschnitt nicht einmal die Halfte des Ni-
veaus der EU-Lander. MaBnahmen zur Beschleunigung des Aufholprozesses kdnnten ein we-
sentliches Element einer wachstumsorientierten Wirtschaftspolitik der EU bilden. Dazu bedarf
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es einer Ausweitung 6ffentlicher und privater Investitionen aus der EU in den neuen Mitglieds-
lGndern.

Wachstumsschwadche halt an

Das BIP wdachst heuer real um nur 0,7%. Erstmals seit zwei Jahren stabilisiert die
Inlandsnachfrage die Entwicklung. Ausgehend von einem Ende der Flaute in
Westeuropa kénnte im kommenden Jahr eine allmdéhliche Verbesserung der
Wirtschaftslage einsetzen. Uber deren AusmaB besteht erhebliche Unsicherheit.

Nach dem markanten Rickstand im Jahr 2001 durfte Osterreichs Wirtschaft im vergangenen
Jahr etwas rascher gewachsen sein als der EU-Durchschnitt. Dazu trug ausschlieBlich der posi-
five AuBenbeitrag bei. Wahrend die Inlandsnachfrage und die Importe zurickgingen, entwi-
ckelte sich der Export nach vorliegenden Daten relativ gunstig. Laut Statistik Austria verbes-
serte sich die Handelsbilanz von 2001 auf 2002 um fast 5 Mrd. € und erreichte erstmals einen
Uberschuss. Auch die Leistungsbilanz drehte ins Aktivum. Allerdings ist die rege Exportnach-
frage in Osterreich sowohl in Relation zur schwachen SachgUtererzeugung als auch zur Ent-
wicklung der Ausfuhr in anderen Ladndern sehr Uberraschend. Auf Ungereimtheiten in der
Leistungsbilanz weist auch die hohe Statistische Differenz hin. Die schwierigere Erfassung von
auBenwirtschaftlichen Daten innerhalb des EU-Binnenmarktes und die Beschleunigung des
Prozesses der Datenerhebung kdénnte die Qualitdt der Statistiken beeintrdchtigen. Damit ist
die Basis fUr die Prognose der Jahre 2003 und 2004 recht unsicher. Die Beurteilung der aktuel-
len Konjunkturlage wird zus&tzlich dadurch erschwert, dass noch immer keine Produkfions-
werte fUr die konjunktursensitive Sachgutererzeugung und die Bauwirtschaft im laufenden
Jahr vorliegen.

Das WIFO erwartet fUr heuer weiterhin ein Wachstum des BIP von real 0,7%. Darin spiegelf sich
vor adllem die Abschwdchung der Konjunktur in Europa. Die sehr zurUckhaltende Expansion
der Nachfrage der Handelspartner drickt den heimischen Warenexport und die Sachguter-
produktion. Die Inlandsnachfrage stabilisiert die Konjunktur heuer wieder. Dazu trégt die gins-
tigere Entwicklung von Konsum und Einzelhandel ebenso bei wie die Verbesserung im Bereich
der Bauinvestitionen — hier werden ebenso wie im Bereich der AusrUstungsinvestitionen Effekte
der Konjunkturpakete der vergangenen Jahre wirksam. Die Forderung der Investitionen |&sst
Osterreichs Wirtschaft heuer um etwa V4 Prozentpunkt rascher wachsen als jene des Euro-
Raumes. Zum Teil sind dies allerdings Vorzieheffekte, im Jahr 2004 wird die Nachfrage ge-
da@mpft.

Im kommenden Jahr sollfen die wichtigsten Impulse von der Auslandsnachfrage ausgehen.
Das AusmaB der Konjunkturbelebung bei den europdischen Handelspartnern ist derzeit
schwierig einzuschdatzen. Das WIFO geht von einer verhaltenen Erholung aus. In jungster Zeit
zeichnete sich eine Aufhellung der Stimmung bei wichtigen Handelspartnern ab. Auch von
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den Bdrsen kommen optimistischere Signale. Allerdings bleibt das Niveau des Wechselkurses
des Euro gegenuber dem Dollar ungUnstig, und der Druck zur Konsolidierung der &ffentlichen
Haushalte lasst negative Nachfrageimpulse vom &ffentlichen Sektor erwarten. Deshalb ist auf
eine nur zbgernde Erholung des Osterreichischen Exports zu schlieBen. Investitionen und Sach-
gUterproduktion beleben sich zaghaft. Auch die Expansion der Nachfrage der privaten
Haushalte durfte unter dem langjéhrigen Durchschnitt liegen. Das WIFO erwartet unter diesen
Rahmenbedingungen fur das Jahr 2004 ein Wirtschaftswachstum von etwa 1%.%. Dies ist zu
wenig, um den Arbeitsmarkt und die 6ffentlichen Haushalte zu entlasten.

Ein optimistischeres Szenario kénnte von einer kréftigeren Beschleunigung des Wirtschafts-
wachstums in den USA ausgehen. Dies kédnnte den Dollar auf den Devisenmdarkten stéarken,
somit Europas Wettbewerbsfahigkeit auf den Weltmdarkten erhdhen und die EU zu einem att-
raktiveren Investitionsstandort machen. Eine aktivere Wachstumspolitik der Europdischen
Union héatte erhebliche Spielrdume, der Binnennachfrage die dringend bendtigten zusétzli-
chen Impulse zu verleihen. Dieses Szenario ist nicht auszuschlieBen, erscheint aber derzeit we-
niger wahrscheinlich.

Kaum Impulse vom Export

Die Expansion der Warenausfuhr hat sich in den letzten Monaten merklich
verlangsamt. Zur anhaltenden Nachfrageschwdche wichtiger Handelspartner
kommen die zunehmenden Auswirkungen des ungunstigen Wechselkursniveaus.

Osterreichs Warenexporte Uberstiegen das Vorjahresniveau im |. Quartal nominell noch um
5%. Im Il. Quartal weist Statistik Austria vorldufig einen Ruckgang um 4% aus. Selbst wenn die
jingsten Monatswerte noch nach oben revidiert werden, kommt darin die deutliche Ab-
schwdchung im Export zum Ausdruck. Die Ausfuhrin den EU-Binnenmarkt stagniert. Dies ist vor
allem eine Folge der Schwdéche der Binnennachfrage bei den wichtigsten Handelspartnern
(Deutschland und Italien). Die Aufwertung des Euro gegenuber dem Dollar belastet die hei-
mischen Exportunternehmen vor allem indirekt — sie trifft die deutsche Exportwirtschaft, zu der
die 6sterreichischen Betriebe enge Zulieferbeziehungen unterhalten.

Seit Jahresbeginn zeigt sich auch die Ausfuhr nach Ost-Mitteleuropa schwdcher. In einigen
Transformationsl@ndern bremst die real-effektive Aufwertung gegenuber dem Euro die Expan-
sion der Wirtschaft und damit die Nachfrage nach ImportgUtern. Osterreichs Betriebe dirften
in Ost-Mitteleuropa aber auch Marktanteile verlieren. Dies kbnnte damit zusammenhdngen,
dass nach den groBen Anfangserfolgen der heimischen Exporteure in den neunziger Jahren
nun zunehmend Unternehmen aus anderen Landern die Markte der Beitrittsidnder beliefern.
Kurzfristig kénnte auch eine Substitution von Warenexporten durch Direktinvestitionen eine
Rolle spielen. Hingegen kénnen die heimischen Exporteure ihre Lieferungen nach Stdosteu-
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ropa erfolgreich steigern. In Kroatien, Serbien, Rumé&nien und Bulgarien gewinnen sie Markt-
anteile.

Die preisliche Wettbewerbsfahigkeit der dsterreichischen Exportwirtschaft ist weiterhin ginstig.
Kurzfristig beeintrachtigt aber die Aufwertung des Euro die Konkurrenzsituation. Der real-effek-
tive Wechselkurs der Industriewaren liegt heuer um gut 2% Uber dem Niveau des Vorjahres.
Dies kann durch starkes ProduktivitGtswachstum (+3%) nicht rasch ausgeglichen werden. Die
relativen LohnstUckkosten erhdhen sich heuer gegenltber den Handelspartnern um 1%. Sie
sind damit aber immer noch um etwa 15% geringer als Mitte der neunziger Jahre.

Die Warenausfuhr durfte im Jahresdurchschnitt 2003 real um 2% héher ausfallen als im Vorjahr.
FUr das kommende Jahr wird eine Rate von +3%% erwartet. Aufgrund der niedrigen Produ-
zentenpreise und des scharfen Wettbewerbs kbnnen die Unternehmen inre Exportpreise nicht
erhéhen.

Ausrustungsinvestitionen starker als erwartet

Die bis Jahresende begrenzte Steuerprdmie veranlasst die Unternehmen,
Investitionen vorzuziehen. Ein endogener Investitionsaufschwung ist angesichts der
geringen Kapazitdtsauslastung nicht zu erwarten. Allerdings kbnnten
Ersatzinvestitionen an Bedeutung gewinnen.

Laut vorldufigen Ergebnissen der Volkswirtschaftichen Gesamirechnung stiegen die AusrUs-
tungsinvestitionen einschlieBlich sonstiger Anlagen im 1. Halbjahr real um 1,5% gegenUber
dem Vorjahr; dazu trugen vor allem die Anschaffungen von Kraftfahrzeugen bei. Dies ist
mehr, als nach dem WIFO-Investitionstest vom Juni zu erwarten war. Zwar meldete die Fahr-
zeugindustrie eine merkliche Ausweitung der Kapazitéten, die anderen Branchen zeigten sich
angesichts der ungUnstigen Kapazitdtsauslastung aber unsicher und tendierten dazu, Investi-
fionsprojekte weiter aufzuschieben. Die EinfGhrung einer bis Jahresende 2003 befristeten In-
vestitionszuwachsprémie von 10% dUrfte heuer die Entwicklung der AusrUstungsinvestitionen
jedoch merklich stUtzen. Die Wirkungen werden im 2. Halbjahr noch deutlicher spuUrbar sein.
Allerdings durften damit zu einem guten Teil nicht zusatzliche Investitionen, sondern primar
Mitnahmeeffekte fur notwendige Ersatzinvestitionen ausgeldst werden. Heuer erhéht das Vor-
ziehen von Investitionsprojekten das BIP um etwa Y%4%. Die Investitionen in Maschinen und
Fahrzeuge durften real um mindestens 2% ausgeweitet werden. Im kommenden Jahr fehlen
diese Investitionen. FUr 2004 kann nur bei einer markanten Verbesserung der gesamtwirt-
schaftlichen Nachfrage mit einem dynamischen Investitionsaufschwung gerechnet werden.
Diese zeichnet sich derzeit nicht ab. Deshalb wird das Wachstum der AusrUstungsinvestitionen
kaum hdéher sein als heuer.

Das Niveau der gesamtwirtschaftlichen Investitionen ist in den letzten Jahren bemerkenswert
gesunken: Betrugen die Bruttoanlageinvestitionen im Jahr 2000 noch 24% des BIP, so machen
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sie heuer nur knapp 22% aus. Ohne eine deutliche Belebung der Investitionen, die die SchlUs-
selgroBe der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung bilden, kann weder eine Ruckkehr zu an-
gemessenen Raten des Wirtschaftswachstums noch eine Trendwende auf dem Arbeitsmarkt
erwartet werden.

Aufgrund der merklichen Vorzieheffekte im Bereich der AusrUstungsinvestitionen dirften heuer
auch die Warenimporte etwas stérker steigen als zuletzt angenommen. Die Einfuhr kdnnte
real um gut 2% wachsen, etwas stdrker als der Export. Trotz der Aufwertung des Euro gehen
die Importpreise nicht drastisch zurock. Dazu tfragen vor allem die anhaltend hohen Erdél-
preise auf den Weltmdrkten bei. Die Terms-of-Trade verbessern sich kaum. Der Saldo der
Handelsbilanz durfte sich gegenUber dem Vorjahr wenig ver@ndern, allerdings erscheint das
Niveau des Jahres 2002 unerkl@rlich gUnstig.

Stagnation in der Sachgutererzeugung

Die Sachguterproduktion wird heuer mangels Nachfrage stagnieren —nach zwei
Jahren sehr geringen Wachstumes. Die Industriebeschdéftigung sinkt merklich. FUr das
kommende Jahr wird keine markante Erholung erwartet. Die Auswirkungen der
h&heren Zahl an Arbeitstagen auf die Wertschépfung dirften gering sein.

Die Beurteilung der Entwicklung in der Sachgutererzeugung ist heuer besonders schwierig,
weil Staftistik Austria seit Jahresbeginn keine Produktionswerte vorgelegt hat. Der WIFO-Kon-
junkturtest hat sich in der Vergangenheit aber als guter Indikator fUr die Produktionsentwick-
lung erwiesen. Seine Ergebnisse weisen darauf hin, dass sich die Produktion seit Jahresbeginn
nochmals abgeschwdacht hat, nachdem sie schon in den zwei Jahren zuvor kaum gewach-
sen war (nur etwas mehr als +1% pro Jahr).

FUr das 1. Halbjahr berechnet das WIFO in der vorldufigen Volkswirtschaftlichen Gesamtrech-
nung einen RUckgang der SachgUtererzeugung um real 2% gegenUber dem Vorjahr. Die Un-
ternehmen leiden unter anhaltendem Nachfragemangel. Die im WIFO-Konjunkturtest befrag-
ten Betriebe geben an, bis in den Sommer die Lager auf ein niedriges Niveau abgebaut zu
haben, in den letzten Monaten wurden die Lager konstant gehalten. Dies weist darauf hin,
dass die Produktion nicht mehr weiter sinken dirfte. Im Jahresdurchschnitt konnte sich eine
Stagnation ergeben. Angesichts fehlender Produktionssteigerungen werden Beschaftigung
und durchschnittlich geleistete Arbeitszeit weiter verringert. Die Zahl der Beschaftigten durfte
in der Sachgutererzeugung heuer nochmals um rund 15.000 niedriger sein als im Vorjahr. FOr
das Jahr 2004 zeichnet sich ein weiterer RGckgang ab.

Im kommenden Jahr stehen um 3 Arbeitstage mehr zur VerfGgung als heuer. Bei guter Kon-
junktur kann eine Ausweitung der Arbeitszeit eine Steigerung der Produktion mit sich bringen.
Aufgrund der schwachen Nachfrage duUrften die Auswirkungen 2004 aber nicht sehr hoch
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sein. Gesamtwirtschaftlich werden positive Effekte in der Industrie zum Teil durch negative Ef-
fekte der geringeren Zahl der Feiertage im Tourismus ausgeglichen.

Wachstumsimpulse von der Bauwirtschaft

Die Ausweitung der Infrastrukturinvestitionen verhindert ein Schrumpfen der
Bauwirtschaft und bringt einen nennenswerten Wachstumsimpuls for das BIP mit sich.
Diese antizyklische Orientierung der &ffentlichen Bauinvestitionen sollte in der
n&chsten Hochkonjunkturphase mit restriktiverer Handhabung von Férderungen
fortgesetzt werden.

Im Gegensatz zu den Vorjahren liefern die Bauinvestitionen im Jahr 2003 einen wichtigen posi-
fiven Wachstumsimpuls fUr die Gesamtwirtschaft. Dies ist primdr ein Ergebnis der Beschleuni-
gung des — im Zuge der Erweiterung der EU dringend notwendigen — Ausbaus der hochrangi-
gen Verkehrsinfrastruktur. Sowohl im StraBen- als auch im Schienenbau ermoglichte die Aus-
weitung des &ffentlichen Finanzierungsrahmens seit Mitte 2002 zusatzliche Investitionen. Die
Bauleistungen stiegen im Bereich der Verkehrsinfrastruktur im Jahr 2002 um 12% und nehmen
heuer neuerlich um 15% zu.

Der WIFO-Konjunkturtest weist seit mehreren Quartalen auf eine Besserung der Stimmung
auch im Hochbau hin. Im Wohnungsbau spiegelt sich darin eine Ausweitung der Nachfrage
nach Mietwohnungen, die bereits eine Zunahme der Baubewiligungen zur Folge hat. Im BU-
robau flachen die Zuwdchse nur langsam ab. Das ist angesichts erheblicher Uberkapazitéten
verwunderlich — hier k&nnte ein Einbruch bevorstehen.

Ohne die zusatzlichen Investitionen im Tiefoau wirde die Bauwirtschaft auch heuer
schrumpfen. Nun wdachst sie mit Raten von 1% (2003) bzw. 1%% (2004) rascher als die Ge-
samtwirtschaft. Aufgrund des im internationalen Vergleich hohen Anteils der Bauwirtschaft
am heimischen BIP sollte die Wirtschaftspolitik darauf achten, dass kiUnftig bei einer stérkeren
Verbesserung der gesamtwirtschaftlichen Lage die Anreize fUr Bauinvestitionen eher restrikti-
ver gehandhabt werden. Ein antizyklischer Einsatz der 6ffentlichen Mittel fur die Bauwirtschaft
erweist sich als sinnvoll.

Konsum und Handel stabilisieren die Konjunktur

Die Konsumausgaben der privaten Haushalte stiegen im 1. Halbjahr um 1,3%, die
Wertschépfung im Handel sogar um 2'2%. FUr das kommende Jahr wird eine &hnlich
gunstige Entwicklung erwartet. Die Raten bleiben aber merklich unter dem
langfristigen Durchschnitt.
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Die Realeinkommen je Arbeitnehmer sind nach Abzug von Steuern und Sozialversicherungs-
beitrédgen seit dem Jahr 2000 um 1%2% zurGckgegangen. Heuer zeichnet sich eine Stabilisie-
rung ab (+%4%). Die starke Ausweitung mancher Transfers (vor allem Kinderbetreuungsgeld)
|Gsst auch die realen Nettomasseneinkommen gegenUber dem Vorjahr wachsen (+1%%).

Die Zunahme der Einkommen bleibt allerdings zu gering, um eine merkliche Ausweitung der
Konsumnachfrage zuzulassen. Zudem hat der Sparanteil am verfugbaren Einkommen eine
leichte Aufwdrtstendenz. Im dritten Jahr schwacher Einkommensentwicklung und vor dem
Hintergrund der Diskussion um PensionskUrzungen durften die Konsumenten groBere An-
schaffungen vorsichtig disponieren. Die Konsumnachfrage dirfte sowohl heuer (+1,3%) als
auch im ndchsten Jahr (+1,6%) deutlich langsamer zunehmen als im langfristigen Durchschnitt
(+2'4%).

Im Handel Uberstieg die Wertschépfung das Vorjahresniveau im 1. Halbjahr nach vorldufigen
Berechnungen real um 2%%. Die Umsatzzuwdéchse im Einzelhandel in diesem Zeitraum ent-
sprechen mit +1%% den Erwartungen. Die Hitze in den Sommermonaten durfte démpfend
gewirkt haben. Im GroBhandel meldet Statistik Austria fUr das 1. Halbjahr Zuwdchse um 3%.
Dies erscheint angesichts der Stagnatfion von Exporten und Importen wenig realistisch. FOr
den Jahresdurchschnitt scheint eine Ausweitung der Wertschdpfung im Handel um real 2%
wahrscheinlich, im kommenden Jahr kénnte die Steigerung héher ausfallen.

Stagnation im Tourismus

Der Uberschuss in der Reiseverkehrsbilanz steigt 2003 auf Uber 2 Mrd. €. Die Osterreicher be-
messen ihre Ausgaben im Ausland angesichts der ungUnstigen Wirtschafts- und Beschdafti-
gungslage heuer sehr zurickhaltend. Die Aufwendungen durften 2003 neuerlich real um 3%
zurUckgehen, nachdem sie schon im Vorjahr um fast 4% gesunken sind. Die Ausgaben von
ausléndischen Gasten in Osterreich stagnieren. Zwar profitieren die dsterreichischen Anbieter
vom Verzicht vor allem deutscher Urlauber auf Fernreisen, allerdings sind die durchschnittli-
chen Aufwendungen der deutschen Gdaste pro Nachtigung ruckléufig. Fir das kommende
Jahr zeichnet sich im Tourismus eine leichte Erholung ab.

Anhaltende Preisstabilitat

Der Preisauftrieb liegt auf Verbraucherebene seit Mai nur noch bei +1,1% gegenuber dem
Vorjahr. Im Vergleich zum Jahresbeginn spiegelt sich darin vor allem die Verbiligung von Im-
portwaren durch die Aufwertung des Euro. Die Preise industriell-gewerblicher Waren waren im
August um nur etwa 0,6% hdher als im Vorjahr. Energie wurde um 0,8% teurer. FUr den Jahres-
durchschnitt 2003 wird ein allgemeiner Preisanstieg von 1,3% erwartet.

Anzeichen fUr das Enfstehen von Inflation sind derzeit nicht zu erkennen. Die Einfuhrpreise von
Energie kdnnten im kommenden Jahr leicht zurckgehen, sofern sich die politische Lage im
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Irak beruhigt. Allerdings wirkt die merkliche Erhéhung der Energiesteuern in die entgegenge-
setzte Richtung, sie durffe den Verbraucherpreisindex mit +0,1 bis +0,2 Prozentpunkien be-
lasten.

Kein RUckgang der Arbeitslosigkeit abzusehen

Die Arbeitslosenquote wird heuer im Jahresdurchschnitt 7,0% der unselbsté&ndigen
Erwerbspersonen und im kommenden Jahr 7,1% erreichen. Sie ist damit um

12 Prozentpunkte héher als Anfang 2001. Vor allem aufgrund verschiedener
institutioneller Faktoren steigt die Zahl der Beschdftigten in den letzten Monaten
leicht. Dies deutet aber nicht auf eine Trendwende auf dem Arbeitsmarkt hin.

Die seit nunmehr zweieinhalb Jahren anhaltende Konjunkturflaute hat erhebliche negative
Auswirkungen auf dem Arbeitsmarkt. Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote ist seit Janner
2001 von 5,6% der unselbstdndigen Erwerbspersonen auf zuletzt 7,1% gestiegen. Die Zahl der
Arbeitslosen nahm damit in diesem Zeitraum um 55.000 zu. Dazu kommt eine Ausweitung der
Gruppe von Arbeitssuchenden, die aufgrund ihrer Teinahme an Schulungen nicht als ar-
beitslos gez&hlt werden. Eine Trendwende auf dem Arbeitsmarkt zeichnet sich nicht ab. Sie
wUlrde eine Beschleunigung des Wirtschaftswachstums auf etwa 2% voraussetzen. Angesichts
der aktuellen Wachstumsaussichten droht ohne zusétziche GegenmaBnahmen der Wirt-
schaftspolitik bis in die zweite Jahreshdlfte 2004 ein Anstieg der Arbeitslosigkeit.

Seit dem FrUhjahr nimmt die saisonbereinigte Zahl der Beschdaftigten leicht zu. Darin kommt
aber keine konjunkturbedingte Ausweitung der Arbeitskraffenachfrage zum Ausdruck, viel-
mehr ist das Beschdaftigungswachstum auf institutionelle Faktoren zurGckzufUhren. Zum ersten
umfasst die Zahl der unselbsténdig aktiv Beschdaftigten auch jene Bezieher von Altersteilzeit-
geld, die bereits geblockt ihre Freizeitphase in Anspruch nehmen, aber noch im Beschdaftig-
tenstand der Unternehmen aufscheinen. Zweitens sind als beschaftigt auch jene Arbeitslose
erfasst, die an l&dngeren Schulungen teilnehmen. Drittens wurde mit Jahresbeginn der Zugang
von Ausldndern mit I&ngerer Aufenthaltsdauer zum Arbeitsmarkt neu geregelf; dies ermdg-
lichte es vor allem ausl@ndischen Frauen und Jugendlichen, die schon Idnger als vier bis fUnf
Jahre in Osterreich leben, eine legale Beschaftigung aufzunehmen. Die Zahl der ausléndi-
schen Beschdaftigten durfte aufgrund dieser aus sozialpolitischer Sicht begriBenswerten MaB-
nahme, aber auch aufgrund groBzigigerer Saisonnierregelungen heuer um etwa 14.000 ho-
her sein als im Vorjahr. FUr 2004 wird ein dhnlich starker Anstieg erwartet. Die Zahl der aktiv Be-
schaftigten wird heuer um 6.000 und im kommenden Jahr um 15.000 steigen.
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Ungunstige Wirtschaftslage und merkliche Ausgabensteigerungen belasten
offentliche Haushalte

Das Defizit des Gesamtstaates durfte 2003 und 2004 etwa 1% des BIP betragen. Es ist
damit héher als in den zwei Jahren zuvor. Auf der Ausgabenseite schlagen sich vor
allem héhere Transfers fUr Kinderbetreuungsgeld nieder, auf der Einnahmenseite wird
die schlechte Wirtschaftslage wirksam.

Der Finanzierungssaldo des Staates lag im Jahr 2002 bei nur —0,2% des BIP, niedriger als zuletzt
erwartet. Die gUnstigere Budgeftsituation ergab sich auf Bundesebene durch das hdhere Auf-
kommen an Umsatzsteuer und einen hdheren Uberschuss des Insolvenzfonds. Auf Ebene der
Ladnder und Gemeinden konnten die gesamten Kosten des Hochwassers vom Sommer 2002
durch Einsparungen in anderen Bereichen ausgeglichen werden.

Heuer werden merkliche Ausgabensteigerungen wirksam. Das betrifft insbesondere die Kos-
ten des Kinderbetreuungsgeldes und der Altersteilzeit, aber auch Gehalts- und Pensionsstei-
gerungen. Die Staatsausgaben wachsen rascher als das nominelle BIP. Die Staatseinnahmen
sind hingegen durch die schlechte Konjunktur gedémpft. Vor allem das Aufkommen an direk-
ten Steuern wird heuer neuerlich zurGckgehen, die Unternehmenssteuern bleiben deutlich hin-
ter den Vorjahresergebnissen zurick. Das Aufkommen an Lohnsteuer entwickelt sich hinge-
gen ebenso wie jenes der Umsatzsteuer relativ gunstig. Die Kosten der Konjunkfurpakete sind
fUr die 6ffentlichen Haushalte sehr gering — die Finanzierung der zusétzlichen Investitionen in
die Infrastruktur erfolgte auBerbudgetdr Uber Asfinag und SCHIG. Die Investitionszuwachs-
prdmie wird heuer das Aufkommen an Unternehmenssteuern mit etwa 0,1% des BIP belasten.
Die steuerlichen FérderungsmaBnahmen fir Forschungs- und Bildungsausgaben durften sich
hingegen in geringerem AusmaB niederschlagen. Das WIFO erwartet fir 2003 einen negati-
ven Finanzierungssaldo des Staates von 1% des BIP. Das ist etwas gunstiger als vom Bundesmi-
nisterium fUr Finanzen nofifiziert (-1,3%).

Im kommenden Jahr fritt ein erster Teil der Abgabenreform in Kraft. Er umfasst neben Entlas-
tungen im Bereich der Lohn- und Einkommensteuer und der Besteuerung nicht entnommener
Gewinne der Personenunternehmen Belastungen im Bereich der Energiesteuern, Kranken-
und Unfallversicherungsbeitrage. Insgesamt durfte der Staatshaushalt leicht entlastet werden.
Die Erfahrungen der letzten Jahre haben gezeigt, dass der Spielraum der Gestaltung von
EinmalmaBnahmen, Ausgliederungen und statistischen Zuordnungen relativ groB ist. Das WIFO
berucksichtigt in seiner Budgetprognose primdar die Konjunkturzusammenhdnge. Das Steuer-
aufkommen durfte weiterhin langsamer als das nominelle BIP wachsen. Auf dieser Basis ergibt
sich 2004 ein Staatsdefizit von 1,2% des BIP (-2% Mrd. €).

Wien, am 25. September 2003.

RUckfragen bitte an Dr. Markus Marterbauer, Tel. (1) 798 26 01/303, E-Mail-Adresse
Markus.Marterbauer@wifo.ac.at.
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WIFO
Konjunkturprognose September 2003

Hauptergebnisse

Veranderung gegen das Vorjahr in %

1999 2000 2001 2002 2003 2004
Bruttoinlandsprodukt
Real +2,7 +35 +0,7 +1,1 +0,7 +14
Nominell +34 +50 +2,3 +2,3 +2,6 +2,7
Sachgitererzeugung?), real +3,0 +6,5 +1.3 +1,0 +0,0 +2,0
Private Konsumausgaben, real +2,3 +3,3 +1,5 +0,9 +1,3 +1,6
Bruttoanlageinvestitionen, real +21 +5,9 -22 -4,6 +1,7 +1,8
Ausrustungen?) +49 +118 -29 -93 +2,0 +20
Bauten +0,0 +1,2 -15 -05 +14 + 1,7
Warenexporte [t. Statistik Austria
Real +7,7 +131 +75 +4.2 +2,0 +3,8
Nominell +7,0 + 15,6 +6,5 +4,2 +2,0 + 3,3
Warenimporte It. Statistik Austria
Real +6,9 + 10,9 +57 -1,2 +2,3 + 3,8
Nominell +6,7 + 147 +5,0 -20 +2,0 + 3,3
Leistungsbilanzsaldo Mrd. € -6,33 -5,36 -4,11 + 0,95 -0,03 -0,39
in% desBIP -3,2 -2,6 -19 +0,4 -0,0 -0,2
Sekundarmarktrendite®) in % 4,7 5,6 51 5,0 4,1 4,3
Verbraucherpreise +0,6 +2,3 +2,7 +1,8 +1,3 +1.2
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen®) 4,0 3,7 3,6 43 43 4.4
In % der unselbst. Erwerbspersonen®) 6,7 5,8 6,1 6,9 7.0 7.1
Unselbstandig aktiv Beschaftigte®) +12  +10  +04 -05  +02  +05
Finanzierungssaldo des Staates
It. Maastricht-Definition in% desBIP -2,3 -15 +0,3 -0,2 -1,0 -12

D) Nettoproduktionswert, einschl. Bergbau. ?) EinschlieBlich sonstiger Anlagen.

%) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). %) Laut Eurostat (Mikrozensus).

%) Laut Arbeitsmarktservice. °) Unselbstandig Beschaftigte ohne Bezug von Karenz/Kinderbetreuungsgeld,

ohne Prasenzdienst.
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Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

1999 2000 2001 2002 2003 2004

Budgetpolitik

In % des BIP

Finanzierungssaldo des Staates

Laut Maastricht-Definition") -23 -15 +0,3 -0,2 -1,0 -1,2

Laut VGR -2/4 -1,6 +0,1 -04 -11 -1,3
Primarsaldo des Staates laut VGR +1.3 +2,2 +3,8 +3,2 +2,4 +22

Geldpolitik
In %

3-Monatszinssatz 3,0 4.4 4,3 3,3 2,3 2,2
Sekundarmarktrendite?) 4,7 5,6 51 5,0 41 4,3

Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Effektiver Wechselkursindex

Nominell +15 -25 +1,0 +14 +28 +0,6
Real -11 -34 +0,3 +0,6 +21 +0,3

Y EinschlieRlich Zinsstrome aus Swap-Vereinbarungen, die der Staat abschlief3t.

%) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).
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WIFO

Annahmen Uber die internationale Konjunktur

Veranderung gegen das Vorjahr in %

1999 2000 2001 2002 2003 2004
BIP, real
OECD insgesamt + 3,2 + 3,8 +0,8 +1,8 +14 +2,0
USA +4,1 + 3,8 +0,3 +24 +2,3 + 3,0
Japan +0,1 +28 +04 +0,1 +1,8 +1,3
EU +2,8 + 3,5 +1,6 +1,0 +0,5 + 1,5
Euro-Raum +2,8 + 3,5 +15 + 0,8 +0,4 + 1,5
Deutschland +2,0 +29 +0,8 + 0,2 +0,0 +1,0
Ost-Mitteleuropa) +33 +4,0 +21 +22 +25 +28
Asien (ohne Japan) + 6,7 +6,8 +4,9 +6,0 +4,5 +5,0
Welthandel, real + 6,0 + 12,7 +0,0 +25 + 3,3 + 5,0
OECD-Exporte + 5,7 +12,0 -0,5 + 2,7 + 3,0 +45
Intra-OECD-Handel +7,8 +11,4 -0,9 +0,0 +2,3 + 3,5
Marktwachstum Osterreichs?) +74  +131 +29 +2,0 +25 +4,0
Weltmarkt-Rohstoffpreise
HWWA-Index, DoIIarbasis3) +9,0 + 31,0 -10,0 +1,0 + 14,0 -9,0
Ohne Rohol -10,0 + 3,0 -6,0 -1,0 + 3,0 +0,0
ErdOlpreis
Durchschnittlicher Importpreis
der OECD (cif), $ je Barrel 17,3 28,0 23,6 24,1 29,0 25,0
Wechselkurs
Dollar je Euro 1,067 0,924 0,896 0,945 1,10 1,10

1) Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn.

2 Importveranderungsrate der Partnerlander, real, gewichtet mit dsterreichischen Exportanteilen.

%) Index 2000=100.
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Konsum, Einkommen und Preise

1999 2000 2001 2002 2003 2004
Veranderung gegen das Vorjahr in %, real
Private Konsumausgaben?) +23 +3,3 +15 +0,9 +13 +1,6
Dauerhafte Konsumguter +73 + 3,8 +2,0 -0,2 +15 + 3,0
Nichtdauerhafte Konsumguter
und Dienstleistungen +1,6 + 3,2 +14 +1,0 +1,3 +14
Verfligbares Einkommen
der privaten Haushalte +2,3 +3,1 +0,4 +0,9 +1,6 +1,7
In % des verfugbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte?) 8,5 8,3 7,4 7.4 7,8 8,2
Veradnderung gegen das Vorjahr in %
Direktkredite an inl. Nichtbanken
(Jahresendstande) +5.2 +6,7 +3,5 +1,2 +15 +25
In %
Inflationsrate
National 0,6 2,3 2,7 1,8 1,3 1,2
Harmonisiert 0,5 2,0 2,3 1,7 1,2 11
Kerninflation®) 0,7 0,9 2,3 2,0 1,2 1,1

l) Private Haushalte einschlieBlich private Organisationen ohne Erwerbszweck.

2) Einschl. Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche.

3) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, Gemuse).
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Produktivitat

Veranderung gegen das Vorjahr in %

1999 2000 2001 2002 2003 2004

Gesamtwirtschaft

Bruttoinlandsprodukt, real +2,7 +3,5 +0,7 +1,1 +0,7 +1,4
Erwerbstatige) +1,4 +0,8 +0,7 -0/4 +0,3 +0,4

Vollzeitdquivalent +1,3 +0,9 +0,5 -0,6 +0,1 +0,3
Produktivitat (BIP je Erwerbstatigen) +1,3 +28 +0,0 +1,5 +04 +1,0

Vollzeitaquivalent +15 +2,6 +0,2 +1,8 + 0,6 +1,1

Sachgutererzeugung

Produktion?) +3,1 +6,5 +1,2 +1,0 +0,0 +2,0
Beschaftigte®) -0,7 +0,0 +0,2 -25 -2,2 -1,0
Stundenproduktivitat®) +4,5 +6,6 +1,4 +42 +2,8 +3,3
Geleistete Arbeitszeit je Beschaftigten®) -0,6 -01 -04 -0,7 -0,5 -0,3

l) Unselbstandige (Beschaftigungsverhaltnisse) und Selbstandige laut VGR.
%) Nettoproduktionswert, real.

3) Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager.

4) Produktion je geleisteter Beschaftigtenstunde.

5) Laut Konjunkturerhebung der Statistik Austria.
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Lohne, Wettbewerbsfahigkeit

Veranderung gegen das Vorjahr in %

1999 2000 2001 2002 2003 2004

Bruttoverdienste pro Kopf') +1,8 +25 +14 +2,.2 +2,.2 +2,0

Vollzeitdquivalent +2.2 +2,7 +1,7 +2,6 +2,3 +2,2

Realeinkommen pro Kopf")

Brutto +1,0 +0,9 -0,6 + 0,3 +0,9 +0,8

Netto + 0,5 +15 -1,0 -0,5 + 0,2 + 0,6
Nettomasseneinkommen, nominell + 3,7 +45 +1,9 +24 +25 +23
Gesamtwirtschaft

Lohnstiickkosten +0,4 -0,5 +1,4 +0,6 +1,8 +1,0
Sachgutererzeugung

Lohnstiickkosten -1,2 -45 +1,8 -0,9 -0,3 -0,8

Relative Lohnstiickkosten?) gegenuber
den Handelspartnern -22 -55 -0,1 -1,0 +1,0 -1,2

Deutschland -0,8 -1.8 +0,1 -0,7 -1,2 -14

Effektiver Wechselkursindex Industriewaren
Nominell + 0,6 -2,7 +0,9 + 1,3 + 2,6 + 0,5

Real -1.3 -3,3 +05 +0,8 +2,2 +04

1y Je Beschaftigungsverhéltnis (laut VGR).

2 In einheitlicher Wahrung; Minus bedeutet Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit.
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Arbeitsmarkt

Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000

1999 2000 2001 2002 2003 2004
Nachfrage nach Arbeitskraften
Aktiv Erwerbstatige™) + 38,2 + 30,8 + 15,1 -11.2 +8,8 +17,2
Unselbstandig aktiv Beschaftigte®)?) +372 +289 +136 -146 +60 +150
Veranderung gegen das Vorjahr in % +1,2 +1,0 +0,4 -0,5 +0,2 +0,5
Inlander +294 + 15,5 +4.2 -19,7 -8,0 -1,0
Auslandische Arbeitskrafte +7,8 +134 +9,5 +51 + 14,0 + 16,0
Selbstandige®) +1,0 +1,9 +15 +34 +2,8 +22
Angebot an Arbeitskraften
Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter  (15-64) + 19,8 + 25,2 + 28,1 +22,9 +19,1 +1,0
(15-59) -2,6 -175 -14.2 -55 +31 +3,0
Erwerbspersonen") + 22,2 + 3,4 + 24,7 + 17,3 + 15,8 +21,8
Uberschuss an Arbeitskraften
Vorgemerkte Arbeitslose®) -16,1 -274 +9,6 + 28,5 +7,0 +4,6
Stand in 1.000 221,7 194,3 203,9 232,4 239,4 2440
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen®) 4,0 3,7 3,6 4,3 4,3 4,4
In % der Erwerbspersonen®) 6,0 53 55 6,2 6,3 6,4
In % der unselbst. Erwerbspersonen®) 6,7 5,8 6,1 6,9 7,0 7,1
Beschaftigungsquote
Aktiv Erwerbstatige®)”) 62,3 62,5 62,5 62,0 62,0 62,3
Erwerbstatige®)’) 68,5 68,4 68,4 68,3 68,3 68,4

1y Ohne Bezug von Karenz/Kinderbetreuungsgeld, ohne Prasenzdienst.

ALt Hauptverband der dsterr. Sozialversicherungstrager. %) Lt. WIFO. *) Aktiv Erwerbstatige plus Arbeitslose.

%) Lt. AMS. ®) Lt. Eurostat (Mikrozensus). ’) In % der Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter (15-64).
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