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695-709 Vierte COVID-19-Welle bremst kraftigen Aufschwung. Prognose fur 2021

Stefan Schiman

Die Wertschdpfung in Osterreich wuchs im Il. Quartal 2021 insbesondere in den krisengeschittelten Bran-
chen deutlich. Mit der Zunahme des Infektionsgeschehens ab August 2021 schwéchte sich das Wachstum
aber wieder ab. Die neuerliche COVID-19-Welle wird den Aufholprozess in bestimmten Dienstleistungs-
branchen im IV. Quartal abermals dédmpfen. Der Konjunkturaufschwung verlduft demnach sektoral hete-
rogen, ist jedoch insgesamt duBerst kraftig. Auch der Arbeitsmarkt erholt sich zOgig, wird durch die vierte
COVID-19-Welle aber voribergehend einen RUckschlag erleiden. Zugleich wird sich der Preisauftrieb wei-
ter beschleunigen, wdhrend die Geldpolitik — der neuen Strategie der EZB entsprechend — expansiv bleibft.
Die 2022 in Kraft fretende Steuerreform wird in der vorliegenden Prognose nicht bericksichtigt. Der Prog-
nosezeifraum umfasst daher nur das Jahr 2021.

Fourth COVID-19 Wave Slows Strong Upswing. Economic Outlook for 2021

710 Konjunkturberichterstattung: Methodische Hinweise und Kurzglossar

711-736 Starker privater Konsum treibt das Wirtschaftswachstum. Mittelfristige Prognose
2022 bis 2026 unter BerUcksichtigung der Steuerreform 2022/2024

Josef Baumgartner, Serguei Kaniovski, Marian Fink, Hans Pitlik, Silvia Rocha-Akis

Die &sterreichische Wirtschaft wird sich nach der COVID-19-Rezession rasch erholen. Getragen wird dies
von einer gunstigen Entwicklung der Weltwirtschaft (2022) und fiskalpolitische MaBnahmen wie dem Inves-
fitionsbonus und der Steuerreform, wodurch die inl&ndische Nachfrage an Bedeutung gewinnt. Das Wirt-
schaftswachstum betrégt 2022 5,0% und schwdcht sich bis 2026 durch die AbkUhlung der infernationalen
Konjunktur auf 1,8% ab (@ 2022/2026 +2,6% p. a.). Im Vergleich zum Euro-Raum féllt der BIP-Zuwachs in Os-
terreich um 0,2 Prozentpunkte pro Jahr héher aus. Der Trendoutput wdchst im Prognosezeitraum um jahr-
lich 1,5% (WIFO-Methode). Der private Konsum nimmt um kréftige 3,1% p. a. zu (real, 2022 +6,4%) und pro-
fitiert dabei von einem 2020/21 angehduften "Sparpolster’ und der Entlastung durch die Steuerreform. Die
Investitionen werden 2022 noch von Vorzieheffekten durch die Investitionspramie gestutzt, verlieren je-
doch 2023 an Schwung. Ab 2024 beleben der Investitionsfreibetrag und die Kérperschaftsteuersenkung
die Investitionen. Der AuBenhandel entwickeltf sich 2022 sehr dynamisch (Exporte +8,9%, Importe +8,3%),
was dem verzdgerten Rebound im Reiseverkehr geschuldet ist. Die rasche Erholung bedingt auch einen
starken RUckgang der Arbeitslosigkeit: die Arbeitslosenquote wird mit 7,3% 2022 das Vorkrisenniveau unter-
schreiten und 2026 6,1% betragen. Die dynamische internationale Konjunktur, Angebotsknappheiten, das
Auslaufen der Mehrwertsteuersenkung in einigen Branchen und die CO»-Bepreisung bewirken einen An-
stieg der Inflationsrate auf 3,1% im Jahr 2022 (@ 2023/2026 +2,1% p. a.). Das Budgetdefizit sinkt von 6,3%
2021 auf 2,4% im Jahr 2022 und betragt 2026 0,4% des BIP. Die Budgetdefizitquote erndht sich durch die
Steuerreform um durchschnittlich 0,6 Prozentpunkte p. a.

Strong Private Consumption Spurs Economic Growth. Medium-term Forecast of the Austrian Economy 2022
to 2026 Including the Tax Reform 2022-2024

737-750 2020 Verschlechterung der Lohnstickkostenposition, Daten jedoch durch COVID-
19-MaBnahmen verzerrt

Benjamin Bittschi, Andreas Reinstaller

FUOr 2020 ergibt sich in der Herstellung von Waren ein deutlicher Anstieg der Lohnstickkosten um 6,0% ge-
genuber dem Vorjahr. Im internationalen Vergleich verschlechterte sich die dsterreichische Lohnstockkos-
tenposition somit sowohl gegenUber dem gewichteten Durchschnitt aller Handelspartner (+1,7 Prozent-
punkte) als auch gegenUber den Partnerlédndern innerhalb der EU (+1,5 Prozentpunkte). Im Vergleich zum
wichtigsten Handelspartner Deutschland blieb die LohnstUckkostenposition hingegen nahezu unverdndert
(+0,1 Prozentpunkte). Aufgrund von Unterschieden zwischen Osterreich und den wichtigsten Handelspart-
nern, die die Ausgestaltung und Umsetzung der COVID-19-HilfsmaBnahmen (insbesondere der Kurzarbeit)
sowie die statistische Verbuchung dieser MaBnahmen im Rahmen der Volkswirtschaftlichen Gesamtrech-
nung (VGR) beftreffen, sind die Werte fUr 2020 sowohl im Zeit- als auch im Ldndervergleich nur beschrénkt
aussagekraftig.

2020 Deterioration in Unit Labour Cost Position, but Data Distorted by COVID-19 Measures
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751-765 Wissensproduktion und Wissensverwertung in Osterreich im internationalen
Vergleich
JUrgen Janger, Anna Strauss-Kollin

Osterreich hat die monetéren Ressourcen fir die Wissensproduktion und -verwertung in den letzten Jahr-
zehnten auf ein Niveau Uber jenem der fihrenden Innovationsi@nder der EU gesteigert. Leistungsindikato-
ren etwa fUr Publikationen, Patente und innovationsintensive Start-ups weisen aber noch auf deutliche
Aufholpotentiale hin, insbesondere im Vergleich mit weltweit fUhrenden Ladndern. Bestehenden exzellen-
fen Forschungseinrichfungen oder innovationsintensiven Unternehmen fehlt es (noch) an GréBe, um in der
Gesamtleistung Osterreichs sichtbar zu werden.

Knowledge Production and Utilisation in Austria in an International Comparison

767-779 Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Economic Indicators

Redaktionsschluss fir das vorliegende Heft: 27. 10. 2021 « Die einzelnen Beitr&ge bericksichtigen Informationen und Rahmen-
bedingungen bis zu dem jeweils angegebenen Datum.
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Vierte COVID-19-Welle bremst kraftigen Aufschwung
Prognose fur 2021

Stefan Schiman

e Iminternationalen Vergleich wuchs Osterreichs Wirtschaft im Il. Quartal 2021 &uBerst kraftig. Vor allem
die krisengeschuttelten Branchen verzeichneten hohe Zuwdachse.

e Mit der Zunahme des Infektionsgeschehens ab August 2021 schwdchte sich das Wachstum wieder ab.
Die vierte COVID-19-Welle wird die Wertschépfung in bestimmten Dienstleistungsbranchen erneut
démpfen.

e Vom Konjunkturaufschwung profitieren somit nicht alle Bereiche, insgesamt wird er aber duBerst stark
ausfallen. Die fiskalischen StGtzungsmaBnahmen werden schrittweise zurGckgenommen.

e Die zUgige Erholung auf dem Arbeitsmarkt wird durch die vierte COVID-19-Welle etwas gebremst
werden.

e Zugleich wird sich der Preisauftrielb weiter beschleunigen, die Geldpolitik bleibt dennoch expansiv.

Wachstumsbeitrag der Wirtschaftsbereiche zur Bruttowertschopfung, real

mmmm |ndustrie (ONACE B bis E) Bauwesen (ONACE F)
mmmm Marktdienstleistungen (ONACE G bis N) Andere Wirtschaftsbereiche
Bruttowertschoépfung insgesamt

"Der Konjunkturaufschwung
ist zwar duBerst krdftig, es
zeigen sich jedoch
deutliche sektorale
Unterschiede. Wahrend er
im produzierenden Bereich
zu Materialengpdssen fihrt,
sind viele Kinosdle und
Hotels noch fast leer. Die
vierte COVID-19-Welle
verscharft diese Spreizung
zusatzlich."

Prozentpunkte

Ve A O L o—-nvwas o;
R S U H SR

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Wdhrend die Wertschépfungsverluste in der Industrie und im Bauwesen bereits heuer
kompensiert werden, gelingt dies in den Marktdienstleistungen noch nicht. In manchen
Branchen fallt die Wertschépfung 2021 sogar noch etwas geringer aus als im Vorjahr
(Q: WIFO, Statistik Austria. 2021: Prognose).
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Vierte COVID-19-Welle bremst kraftigen Aufschwung

Prognose fir 2021

Stefan Schiman

Vierte COVID-19-Welle bremst kraftigen Aufschwung.
Prognose fur 2021

Die Wertschdpfung in Osterreich wuchs im Il. Quartal 2021
insbesondere in den krisengeschuttelten Branchen deut-
lich. Mit der Zunahme des Infektionsgeschehens ab August
2021 schwéchte sich das Wachstum aber wieder ab. Die
neuerliche COVID-19-Welle wird den Aufholprozess in be-
stimmten Dienstleistungsbranchen im IV. Quartal abermails
dé&mpfen. Der Konjunkturaufschwung verlduftf demnach
sektoral heterogen, ist jedoch insgesamt duBerst kraftig.
Auch der Arbeitsmarkt erholt sich zUgig, wird durch die
vierte COVID-19-Welle aber vorUbergehend einen RUck-
schlag erleiden. Zugleich wird sich der Preisauftrieb weiter
beschleunigen, wéhrend die Geldpolitik — der neuen Stra-
tegie der EZB entsprechend — expansiv bleibt. Die 2022 in
Kraft fretende Steuerreform wird in der vorliegenden Prog-
nose nicht bericksichtigt. Der Prognosezeitraum umfasst

Fourth COVID-19 Wave Slows Strong Upswing.
Economic Outlook for 2021

Value added in Austria grew significantly in the second
quarter 2021, especially in the crisis-hit sectors. However,
growth weakened again with the increase in the inci-
dence of infections from August 2021. The renewed
COVID-19 wave will again dampen the catch-up process
in certain service sectors in the fourth quarter. The eco-
nomic upswing is, hence, heterogeneous across sectors,
but it is extremely strong overall. The labour market is also
recovering rapidly but will suffer a temporary setback from
the fourth COVID-19 wave. At the same time, inflation will
continue to accelerate, while monetary policy —in line with
the ECB's new strategy — will remain expansionary. The tax
reform coming info force in 2022 is not taken into account
in this forecast. The forecast period therefore only covers
the year 2021.

daher nur das Jahr 2021.

JEL-Codes: E32, E66 » Keywords: Konjunkturbericht, Konjunkfurprognose

Die Konjunkfurprognose entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen des WIFO. Zu den
Definitionen siehe "Methodische Hinweise und Kurzglossar", in diesem Heft und https://www.wifo.ac.at/wwadocs/form/WIFO-
Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf
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1. Einleitung

Wie schon nach der ersten COVID-19-Welle
im Frihjahr 2020 kam es in Osterreich auch
im Mai 2021 zu einem kraftigen Rebound der
Wirtschaftsleistung, als die Lockdown-MaB-
nahmen aufgehoben waren. Dieser
Rebound, der von den krisengeschUttelten
Branchen getragen wurde, dUrfte gemaB
vorlaufigen Daten etwas kraftiger ausgefal-
len sein als erwartet. Zugleich war die heimi-
sche Wirtschaft zu Jahresbeginn 2021 weni-
ger stark eingebrochen als befirchtet. Das
WIFO revidiert daher seine Prognose fir 2021
nach oben.

Allerdings schwécht sich das Wirtschafts-
wachstum mit der erneuten Zunahme des
Infektionsgeschehens seit Mitte August 2021
wieder ab, vor allem in den Bereichen Han-
del, Gastronomie und Hoftellerie. Aufgrund
des schleppenden Impffortschritts wird die
COVID-19-Pandemie auch im IV. Quartal die
Konjunktur démpfen. FUr das Gesamtjahr

2021 wird die Wachstumsrate dennoch auf
+4,4% angehoben, da die Aufwdrtsrevisio-
nenim 1. Halbjahr die Abwdartsrevisionen im
zweiten Uberwiegen.

Angebots- wie nachfrageseitig verl&uft der
Konjunkturaufschwung sehr heterogen.
Wdhrend die Krise im produzierenden Be-
reich schon Ende 2020 Uberwunden war und
die kraftige Dynamik dort derzeit zu be-
tréchtlicher Materialknappheit und Preisstei-
gerungen fUhrt, kbnnte die Wertschdpfung
in manchen Dienstleistungen 2021 sogar
noch unter das Vorjahresniveau rutschen.
Auf der Nachfrageseite expandierten der
WarenauBenhandel und die Investitionen,
begUnstigt durch die Investitionsprdmie, froh
und deutlich. Der private Konsum wurde hin-
gegen durch die Lockdowns erschwert und
wdachst daher auf Jahressicht 2021 z&gerli-
cher.

WIFO B Monatsberichte 10/2021, S. 695-709



Der Arbeitsmarkt erholt sich seit Jahresbe-
ginn 2021 zUgig. Der Abwartstrend der sai-
sonbereinigten Arbeitslosigkeit durfte in den
kommenden Monaten zwar kurzfristig unter-
brochen werden; im Vorjahresvergleich wird
die Arbeitslosigkeit jedoch deutlich zurick-
gehen.

Die Wirtschaftspolitik bleibt im Prognosezeit-
raum expansiv. Dies gilt vor allem fUr die
Geldpolitik, da die EZB den Anstieg der Inflo-
fion als vorGbergehend ansieht. Fiskalische
StUfzungsmaBnahmen werden schrittweise
zurickgenommen.

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

Neben der zukUnftigen Ausrichtung der Wirt-
schaftspolitik stellen mégliche weitere preis-
freibende Angebotsschocks auf den Welt-
mdrkten und der kUnftige Verlauf der
COVID-19-Pandemie wichtige Prognoserisi-
ken dar. Wie die letzten Wochen zeigten,
kann das Infektionsgeschehen rasch zu-,
aber auch jGh abnehmen. Dementspre-
chend ist derzeit nur schwer absehbar, wie
sich etwa der Wintertourismus entwickeln
wird.

2017 2018 2019 2020 2021
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Bruttoinlandsprodukt, real + 23 + 25 + 1.5 - 67 + 4.4
Herstellung von Waren + 3,2 + 43 + 06 - 70 + 80
Handel - 0.1 + 4,2 + 20 - 42 + 6,0
Private Konsumausgaben'), real + 20 + 1,1 + 07 - 85 + 4,5
Dauerhafte Konsumguter + 2,1 + 1,0 + 03 - 2,6 +12,5
Bruttoanlageinvestitionen, real + 4,2 + 4,4 + 4.8 - 52 + 82
Ausristungen?) + 55 + 3.4 + 55 - 6,5 +10,6
Bauten + 27 + 56 + 4,0 - 37 + 54
Exporte, real + 4,9 + 51 + 3.4 -10.8 + 8,6
Warenexporte, fob + 49 + 4,7 + 2,7 - 7.8 +12,7
Importe, real + 53 + 53 + 2,0 - 94 + 99
Warenimporte, fob + 43 + 4,1 - 00 - 64 +13,0
Bruttoinlandsprodukt, nominell SNSHS + 43 + 31 - 4,6 + 6,6

Mrd. € 369.36 385,42 397,52 379.32 404,50
Leistungsbilanzsaldo in % des BIP 1.4 0,9 2.1 1,9 - 01
Verbraucherpreise + 2,1 + 20 + 1.5 + 1,4 + 28
Dreimonatszinssatz in% - 03 - 03 - 04 - 04 = 0,5
Sekunddarmarktrendite?) in% 0.6 0.7 0.1 - 02 - 02
Finanzierungssaldo des Staates
(laut Maastricht-Definition) in%desBIP - 0.8 0.2 0.6 - 83 - 63
Unselbstandig aktiv Beschaftigtet) + 2,0 + 2,5 + 1.6 - 20 + 23
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (Eurostat)s) 5.5 4,9 4,5 5.4
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen 8.5 7.7 7.4 9.9 8.2

Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstrager, EZB, OeNB, Statistik Austria. 2021:
Prognose. - ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffen-
systeme und sonstiger Anlagen. - 8) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). — 4) Ohne Per-
sonen in aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — %) Labour

Force Survey.

2. Ausgangslage

Die COVID-19-Pandemie und die damit ein-
hergehenden behoérdlichen MaBnahmen
pragen die Konjunktur in Osterreich seit ein-
einhalb Jahren. Im Frihjahr 2020 brach die
Wertschdpfung am stdrksten ein, weil neben
den Dienstleistungen auch weite Teile der
Produktion ihre T&tigkeit einstellen mussten.
Die zweite und dritte COVID-19-Welle beein-
frachtigten die Wirtschaftsaktivitat im sekun-
ddren Sektor hingegen kaum.

Im internationalen Vergleich schrumpfte die
heimische Wirtschaft im Winterhalbjahr

WIFO B Monatsberichte 10/2021, S. 695-709

2020/21 dennoch Uberdurchschnittlich kré&f-
tig: Das reale BIP warim I. Quartal 2021 um
2.4% geringer als im lll. Quartal 2020 - der
zweitstarkste RUckgang im Euro-Raum
(=0,7%) und in der EU (-0,3%). Diese starke
Betroffenheit der heimischen Wirtschaft ist
wesentlich auf die hohe Bedeutung des Win-
tertourismus bzw. den hohen Anteil der

Auf einen vergleichs-
weise starken BIP-Rick-
gang im Winter 2020/21

folgte in Osterreich ein
auBerst kraftiger

Rebound im Sommer.
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tourismusnahen Dienstleistungen zurickzu-
fOhrent).

Umgekehrt erholten sich diese Bereiche und
damit die Gesamtwirtschaft mit dem saiso-
nal bedingten Abflauen der Pandemie in
den Sommermonaten deutlich. Laut viertel-
j@hrlicher Volkswirtschaftlicher Gesamtrech-
nung wuchs in Osterreich das reale BIP im

Il. Quartal 2021 um 4,0% gegenUber dem

Ubersicht 2: Internationale Konjunktur

Vorquartal. Diese Uberaus kraftige Dynamik
wurde fast zur Gdnze von den zuvor von
Lockdowns betroffenen Branchen getragen:
Beherbergung und Gasfronomie tfrugen

1.6 Prozentpunkte zum BIP-Wachstum bei,
der Verkehr 0,8 Prozentpunkte, der Handel
0.3 Prozentpunkte. Die Herstellung von Wao-
ren, die auch im Winter 2020/21 gewachsen
war, stagnierte hingegen.

Gewicht 2020 in %

2017 2018 2019 2020 2021

Waren-  Welt-BIP2) BIP real, Verdnderung gegen das Vorjahrin %
exporte')
EU 27 67,6 15,0 + 28 + 2,1 + 1.8 - 59 + 49
Euro-Raum 52,0 12,1 + 26 + 1,9 + 1,5 - 63 + 48
Deutschland 30.5 3.4 + 27 + 1,1 + 1,1 - 46 + 27
Italien 6,2 1.9 + 1,7 + 09 + 03 - 89 + 58
Frankreich 4,3 2.3 + 23 + 1.9 + 1.8 - 7.9 + 54
MOEL 53) 14,9 1.8 + 4,7 + 4,7 + 4,1 - 39 + 5,1
Ungarn 3.5 0.2 + 43 + 54 + 4,6 - 50 + 7.6
Tschechien 3.6 0.3 + 52 + 32 + 3,0 - 58 + 32
Polen 3.9 1.0 + 48 + 54 + 47 - 27 + 52
USA 6,5 15.9 + 23 + 29 + 23 - 34 + 6,1
Schweiz 55 0.5 + 1,6 + 29 + 1.2 - 24 + 32
Vereinigtes Kénigreich 2,9 2,2 + 1.7 + 1.3 + 1.4 - 9.8 + 6,7
China 2.7 18,3 + 6,9 + 6,7 + 6,0 + 23 + 87
Insgesamt
Kaufkraftgewichtet4) 52 + 39 3.8 + 3.3 - 24 6,7
Exportgewichtet®) 85 + 28 2.3 + 1.9 - 53 + 5,1
Marktwachstum Osterreich¢) + 56 + 4,0 + 1,7 - 6,1 +11,0
Annahmen zur Prognose
Erddlpreis
Brent, $ je Barrel 54,3 71,0 64,3 41,7 69
Wechselkurs
Dollar je Euro 1,129 1,181 1,120 1,141 1,19
Internationale Zinss&tze
EZB-Hauptrefinanzierungssatz’), in % 0.0 0,0 0,0 0.0 0.0
Sekunddrmarkirendite Deutschland, in % 0.3 04 - 03 - 05 - 05

Q: WIFO, Bureau of Economic Analysis, Eurostat, EIA, EZB, IWF, OECD, Statistik Austria. 2021: Prognose. - 1) Osterrei-
chische Warenexporte. - 2) Kaufkraftgewichtet. — 3) Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei. —4) EU 27,
USA, Schweiz, Vereinigtes Kdnigreich, China; gewichtet mit dem Bruttoinlandsprodukt zu Kaufkraftparitéten 2019.
—-5) EU 27, USA, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich, China; gewichtet mit den &sterreichischen Warenexportanteilen
2019. - ¢) Verdnderungsrate real der Warenimporte der Partnerlénder, gewichtet mit dsterreichischen Exportan-

teilen. —7) Mindestbietungssatz.

3. Rahmenbedingungen

Die vorliegende Prognose stUtzt sich in den
Annahmen Uber die Ausrichtung der Wirt-
schaftspolitik sowie Uber die Entwicklung der
Weltwirtschaft, der Wechselkurse, der Roh-
stoffpreise und der ZinssGtze auf den Infor-
mationsstand Mitte September 2021. Der
Prognosehorizont reicht vom Ill. Quartal 2021
bis zum IV. Quartal 2021. Das Prognosejahr
2022 entfallt, da die kirzlich beschlossene
Steuerreform und ihre makrodkonomischen
Effekte nicht berUcksichtigt werden.

1) Siehe dazu Glocker, C., & Piribauer, P. (2021). The
determinants of output losses during the Covid-19
pandemic. Economics Letters, 204 und Schiman, S.

Wdhrend die lefzte WIFO-Prognose mit Blick
auf den weiteren Verlauf der COVID-19-
Pandemie noch von einer zigigen Durch-
impfung der Bevdlkerung ausgegangen
war, musste diese Annahme angesichts der
niedrigen Impfquote revidiert werden. Der
volkswirtschaftliche Schaden der vierten
COVID-19-Welle wird aber geringer ausfallen
als jener durch die Wellen im Winter 2020/21,
als noch keine Schutzimpfung zur Verfigung
stand.

(2021). Die Rezession 2020: Osterreich im Lé&nderver-
gleich. WIFO Research Briefs, (4).
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3.1 Weltwirtschaft

Die Weltwirtschaft befindet sich derzeit in ei-
nem kré&ftigen Aufschwung. Die weltweite In-
dustrieproduktion, die in der COVID-19-Krise
etwa gleich stark eingebrochen war wie in
der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise
2008/09 (um Uber 10%), erreichte bereits ein
halbes Jahr nach diesem Einbruch wieder
das Vorkrisenniveau. Nach der Krise 2008/09
hatte die Kompensation der EinbuBen gut
eineinhalb Jahre gedauert. Nicht nur das
Tempo, sondern auch das frihe Einsetzen
des Aufholprozesses kam fUr viele Marktteil-
nehmer Uberraschend, u. a. deshalb, da die
Saisonalitat des Infektionsgeschehens unter-
sch&tzt worden war.

Derzeit fehlen den Unternehmen vielerorts
Rohstoffe und Vorprodukte, was zu markan-
ten Preissteigerungen fGhrt. Der Rohstoff-
preisindex des Hamburgischen WeltWirt-
schaftsinstitutes (HWWI) liegt seit Marz 2021
im Durchschnitt um Uber 90% Uber dem Vor-
jahreswert (auf Dollarbasis). Der Harpex-

Index fUr Schifffahrtskosten notierte im Sep-
tember 2021 mehr als doppelt so hoch wie
zU seinem bisherigen Hochststand 2005 (zu
den Auswirkungen der heftigen globalen
Preisschwankungen auf die Inflation in Oster-
reich siehe Kasten "Effekte der Weltwirtschaft
auf die Inflation in Osterreich").

In der EU wuchs die Wirtschaft im Il. Quartal
um 2,1%, im Euro-Raum um 2,2%. Besonders
schwungvoll war das Wirtschaftswachstum
u. a.in Portugal (+4,5%). den Niederlanden
(+3.8%) und Italien (+2,7%), vergleichsweise
schwach dagegen in Deutschland (+1,6%).
Neben der geringeren Bedeutung der kri-
sengeschuttelten Dienstleistungsbranchen ist
dafir der hohe Anteil des Automobilsektors
an der Gesamtwertschépfung verantwort-
lich. Da sich Lieferprobleme zum Ende der
Lieferkette hin verstarken (Peitschen- bzw.
Forrester-Effekt), leidet die deutsche Auto-
mobilindustrie mit ihrem hohen Endferti-
gungsanteil besonders unter der Vorpro-
dukteknappheit.

Effekte der Weltwirtschaft auf die Inflation in Osterreich

Der Aufschwung der
Weltwirtschaft setzte so
unerwartet frih und kraf-
tig ein, dass die Produk-
tion hinterherhinkt, La-
gerbestdnde geraumt
wurden und Liefereng-
pdsse entstanden.

Deutschland ist aufgrund
des hohen Anteils der
Kfz-Endfertigung mar-

kant von den Liefereng-
pdssen bei Halbleitern
betroffen.

Die Inflation in Osterreich schwankte im Verlauf der COVID-19-Krise betréichilich. Nachdem die Teuerung laut HVPIim Mai
2020 auf unter 1% gesunken war, betrug der Preisauftrieb ein Jahr spater 3%. Im Sommer 2021 hielten die kraftigen Preisstei-
gerungen an. In diesem Kasten soll daher untersucht werden, inwieweit diese Preisschwankungen durch Impulse der Welt-

wirtschaft verursacht wurden.

Da die weltweite Industrieproduktion und die Rohstoffpreise einer Wechselwirkung unterliegen, ist es mittels eines Regressions-
modells (trivariate Vektorautoregression) méglich, globale Nachfrage- und Angebotsschocks zu identifizieren und zugleich
die Effekte dieser Schocks auf die dsterreichische Verbraucherpreisinflation zu messen!).

Globale Angebots- und Nachfrageimpulse wirken sich unterschiedlich auf die Preisdynamik in Osterreich aus (Abbildung 1):
Ein Anstieg der weltweiten Nachfrage, der die Rohstoffpreise um 10% erhéht, steigert die heimische Inflation um 0,3 Prozent-
punkte. Eine angebotsseitige Stérung, die die Rohstoffpreise um 10% ansteigen |asst, erhdht die Inflation hingegen um

0,6 Prozentpunkte. Die heimischen Verbraucherpreise reagieren auf angebotsseitige Impulse der Weltwirtschaft also etwa

doppelt so stark wie auf nachfrageseitige.

Abbildung 2 veranschaulicht, wie globale Nachfrage- und Angebotsschocks den Anstieg der &sterreichischen Verbraucher-
preise in den vergangenen eineinhalb Jahren pragten. Vom Ausbruch der COVID-19-Krise im J&nner 2020 bis zu ihrem vor-
laufigen Hohepunkt im Mai 2020 verstérkten sich die negativen nachfrageseitigen Impulse konfinuierlich und démpften die
Inflation. Gleichzeitig gab es aber auch angebotsseitige Verwerfungen, die dieser Ddmpfung entgegenwirkten, z. B. die Un-
terbrechung internationaler Lieferketten. Lediglich im Marz 2020 lieB dieser angeboftsseitige Preisdruck kurzfristig nach, als die
OPEC die Rohélférderung im Zuge eines Olpreisstreits voribergehend stark ausweitete.

Nachfrageseitige Impulse pragten die Inflation in Osterreich auch noch im Juni und Juli 2020; die einsetzende Konjunkturer-
holung wirkte nun bereits preistreibend. Die Inflation zog aber nur voribergehend an. Denn ab August 2020 dominierten

gUnstige Angebotsimpulse, die sich bis Janner 2021 verstdrkten und die Inflation dédmpften. Die gleichzeitig voranschreitende
Erholung der internationalen Industriekonjunktur trieb die Preise hingegen weiter an, sodass sich die Inflation von September
2020 bis Janner 2021 bei etwa 1% einpendelte.

Ab Februar 2021 verschlechterte sich die Angebotssituation auf den Weltmdrkten und es kam zu ersten Engpd&ssen bei Roh-
stoffen und Vorprodukten. Sowohl nachfrage- als auch angebotsseitige Impulse trieben nun die Inflation; der Preisauftrieb
beschleunigte sich daher von 1,1% im Janner 2021 auf 3% im Mai 2021. Zuletzt stagnierte der nachfrageseitige Preisdruck auf
hohem Niveau, w&hrend die angebotsseitigen Verwerfungen erst allmdahlich Uberwunden werden durften. Daher ist auch in
den kommenden Monaten mit einem kraftigen Preisauftrieb zu rechnen.

1) Die Vektorautoregression wird mit 6 Lags, einer Konstanten und auf Basis eines Minnesota-Priors geschdatzt; die Koeffizienten der
heimischen Verbraucherpreisinflation in den Gleichungen der Welt-Industrieproduktion und der Rohstoffpreise werden gegen Null
geschrumpft. Der Schétzzeitraum ist Janner 2006 bis Juli 2021. Die Welt-Industrieproduktion sowie die Rohstoffpreise gehen in 100*log-
Levels ein. Die Verbraucherpreisinflation ist die Veradnderung des HVPI gegenUber dem jeweiligen Vorjahresmonat. Der HVPI wird
ebenfalls in 100*log-Levels gemessen.
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Abbildung 1: Effekte von globalen Nachfrage- und Angebotsschocks

Industrieproduktion Welt Rohstoffpreisindex, Euro-Basis Inflation Osterreich (HVPI)
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Q: CPB, Eurostat, HWWI, WIFO. Impulsantwortfunktionen Uber 24 Monate (durchgezogene Linie: Median, hellblauer Bereich: 68%-Konfidenzintervaill),
skaliert auf einen Anstieg des Rohstoffpreisindex um 10%. Die Identifikation der Schocks erfolgt mittels Vorzeichenrestriktionen auf die drei Variablen in
den ersten sechs Perioden. Eventuelle asymmetrische oder Threshold-Effekte, die bei sehr starken Preiserhéhungen eintreten kdnnten, werden nicht
berUcksichtigt.

Abbildung 2: Beifrag verschiedener Effekte zur Gesamtinflation (HVPI) in Osterreich
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Q: CPB, Eurostat, HWWI, WIFO.
Daher wird fUr Deutschland auch fur das bestehenden StUtzungsprogrammen steht
Gesamtjahr 2021 ein BIP-Wachstum von nur dort eine Reihe weiterer fiskalpolitischer Pa-
+2,7% erwartet, fir den Euro-Raum insge- kete zur Abstimmung, darunter ein Investiti-
samt hingegen ein Wachstum von +4,8%. ons- und Infrastrukturpaket (American Jobs
Noch kraftiger dUrfte die Wirtschaft der USA Plan) und ein Kinder- und Bildungsprogramm

wachsen (+6,1%), auch aufgrund der &u- (American Families Plan).
Berst expansiven Fiskalpolitik. Neben den
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Insgesamt dUrfte die Wirtschaftsleistung in
den fUr den &sterreichischen AuBenhandel
wichtigsten Partnerl&dndern 2021 um 5,1% zu-
nehmen (exportgewichtet). Bei den Roh-
stoffpreisen durfte der Hochststand bereits
erreicht sein; fir Rohdl wird im Prognosezeit-
raum ein durchschnittlicher Preis von 69 $
angenommen. Der Euro dUrfte gegenUber
dem Dollar leicht abwerten.

3.2 Wirtschaftspolitik

Die vorliegende Prognose berlcksichtigt alle
wirtschaftspolitischen MaBnahmen, die be-
reits verabschiedet oder hinreichend spezifi-
ziert wurden. Die kUrzlich beschlossene Steu-
erreform wird nicht bertcksichtigt. Sowohl fir
die Geldpolitik der EZB als auch fUr die Fiskal-
politik wird im Prognosezeitraum eine ten-
denziell expansive Ausrichtung unterstellt.

3.2.1 Geldpolitik bleibt trotz Inflationsdrucks
expansiv

Die Geldpolitik befindet sich zunehmend in
einem Spannungsumfeld. Einerseits will sie
weiterhin expansiv auf die Konjunktur einwir-
ken. Andererseits zeigen sich zunehmend in-
flationdre Tendenzen, die einen weniger ak-
kommodierenden geldpolitischen Kurs
rechtfertigen wirden.

Die Leitzinsen wurden seit Herbst 2019 nicht
mehr ver@ndert. Der fUr den kurzfristigen
Geldmarktzinssatz maBgebliche Einlagesatz
betragt -0,5%. Im Zuge ihres seit 2015 wirksa-
men Anleihenankaufsprogrammes erwirbt
die EZB pro Monat Anleihen im Nettoumfang
von 20 Mrd. €. Im Rahmen des seit M&rz 2020
laufenden Pandemie-Notfallankaufspro-
grammes (PEPP) kénnen darUber hinaus vor-
l&ufig bis Marz 2022 bis zu 1.850 Mrd. € an
Anleihen erworben werden.

Der derzeit kré&ftige Preisauftrieb wird von der
EZB als vorUbergehend aufgefasst. Zudem

anderte die EZB kUrzlich inre geldpolitische
Strategie: Der Zielwert der Inflation wurde
von "unter, aber nahe 2%" auf 2% angeho-
ben und dient nicht mehr als Obergrenze,
sondern als Mittelwert (Symmetrie), sodass
auch eine vorUbergehend Uber diesem Ziel-
wert liegende Teuerung zul&ssig ist. Das
WIFO geht daher davon aus, dass die Zinsen
nicht vor 2023 angehoben werden.

3.2.2 Fiskalische StUtzung wird
zurUckgefahren

Die Osterreichische Fiskalpolitik ist 2021 auf-
grund der MaBnahmen zur Abfederung der
Krisenfolgen expansiv ausgerichtet. Zu-
schusse an Unternehmen und die Ausgaben
fUr Kurzarbeit fallen aber geringer aus als im
Vorjahr. Dagegen erhdhen die Inanspruch-
nahme der Investitionsprémie und die im
Rahmen des Klima- sowie des Schulpaketes
vorgesehenen Investitionen das Budgetdefi-
zit, auch wenn die Ausgaben fUr Investitio-
nen teilweise Uber die Aufbau- und Resilienz-
fazilitat (Recovery and Resilience Facility —
RRF) der EU refundiert werden. Die Investiti-
onstatigkeit der Gemeinden durfte aufgrund
ihrer angespannten Finanzlage zurlckhal-
tend bleiben.

Einnahmenseitig gehen von den Unterstit-
zungsmaBnahmen im Bereich der Einkom-
men-, Kérperschaft- und Umsatzsteuer (de-
gressive Abschreibung, Anpassung bei der
Verlustverrechnung, tempordre Senkung des
Umsatzsteuersatzes fur Gastronomie, Beher-
bergung und den Kulturbereich bis Ende
2021) expansive Impulse aus, die durch den
Wegfall von Einmalzahlungen (Kinderbonus,
Familienhdrteausgleich, Arbeitslosengeld)
etwas geddmpft werden. Insgesamt ergibt
sich daraus eine Verbesserung des gesamt-
staatlichen Finanzierungssaldos von -8,3%
des BIP (2020) auf —6,3% (2021).

Ubersicht 3: Fiskal- und geldpolitische Kennzahlen

2017 2018 2019 2020 2021
In % des BIP
Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Staates’) - 08 0.2 0.6 = 83 - 63
Primdrsaldo des Staates 1.0 1.8 2,0 - 70 - 51
Staatseinnahmen 48,5 48,9 49,2 48,7 48,2
Staatsausgaben 49,3 48,7 48,6 57,1 54,5
In%

Geldpolitik
Dreimonaftszinssatz - 03 - 03 - 04 - 04 - 05
Sekunddrmarktrendite?) 0,6 0.7 0.1 - 02 - 02

Q: WIFO, EZB, OeNB, Statistik Austria. 2021: Prognose. — ') Laut Maastricht-Definition. — 2) Bundesanleihen mit einer

Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).
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Das neue symmetrische
Inflationsziel der EZB er-
laubt ein UberschieBen

des Zielwertes Uber ei-
nen ldngeren Zeitraum.

Krisenbedingte Stiit-
zungsmaBnahmen wer-
den schrittweise zurick-

genommen. Die Fiskal-
politik wirkt zwar ein-
kommensstabilisierend,
ist aber weiterhin
zwangsldufig prozyk-
lisch.
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Abbildung 3: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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Im Unterschied zu gewdhnlichen Konjunk-
turzyklen ist eine konjunkturstabilisierende,
antizyklische Fiskalpolitik seit Ausbruch der

Konjunkturprognose

COVID-19-Pandemie kaum moglich, da die
Wertschdpfungsverluste bewusst in Kauf ge-
nommen werden, um gesundheitspolitische
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Ziele zu erreichen. Vielmehr stabilisierte die
Fiskalpolitik die wirtschaftliche Lage jener pri-
vaten Haushalte und Unternehmen, die von
der COVID-19-Krise betroffen waren, und
verringerte so den RUckgang der Marktein-
kommen. Gesamtwirtschaftlich wirkte dies

prozyklisch, da sowohl die Nachfrage der
privaten Haushalte als auch die Wertschép-
fung der gestiutzten Unternehmen den
Rebound nach den Lockdowns verstarkten.

4. Perspektiven der osterreichischen Volkswirtschaft

Die Beendigung der Lockdown-MaBnahmen
im Mai 2021 verlieh der heimischen Wirt-
schaft einen kraftigen Schub. Die hohe Dy-
namik hielt bis Mitte August an, verliert aber
seitdem an Schwung. Dies ist auf die er-
neute Zunahme des Infektionsgeschehens
zurickzufUhren, die sich vor allem in den Be-
reichen Handel, Beherbergung und Gastro-
nomie negativ auswirkt.

Das Bild eines &uBerst kraftigen Auf-
schwungs, der am aktuellen Rand von den
krisengeschuttelten Dienstleistungen ge-
bremst wird, zeigt sich auch in den Unter-
nehmensbefragungen: Die unternehmeri-
schen Erwartungen fur die kommenden Mo-
nate tribten sich laut WIFO-Konjunkturtest
von September insbesondere im Dienstleis-
tungssektor und hier vor allem in Beherber-
gung und Gastronomie ein. In der SachgU-
tererzeugung und im Bauwesen fielen die
Einsch&tzungen frotz der Lieferengpdsse da-
gegen anhaltend optimistisch aus, sowohl
hinsichtlich der aktuellen Lage als auch be-
zUglich der Entwicklung in den kommenden
Monaten.

Abbildung 4: Konjunkturbild Osterreich

BIP, real

Die StimmungseintrGbung in den Dienstleis-
tungsbranchen ist vor allem der Furcht vor
erneuten, COVID-19-bezogenen Einschrdn-
kungen der Geschdaftstatigkeit geschuldet.
Dies erklart auch Unterschiede innerhalb des
Dienstleitungssektors: Wahrend die unterneh-
merischen Erwartungen etwa im freiberufli-
chen, wissenschaftlichen und technischen
Bereich mehrheitlich positiv blieben, waren
sie in der Beherbergung und Gastronomie
erstmails seit April 2021 wieder Uberwiegend
pessimistisch.

4.1 Krdaftiges Wirtschaftswachstum 2021

Datenrevisionen fUr das Jahr 2020 und fUr
das I. Quartal 2021 erfordern eine Aufwdrts-
korrektur der BIP-Prognose fUr 2021. Die Un-
terauslastung der Spitdler als Folge entfalle-
ner Behandlungen und Operationen war
2020 noch erheblich stérker als bisher ange-
nommen, mit entsprechend negativen BIP-
Effekten. Andererseits war der gesamtwirt-
schaftliche Wertschdpfungsverlust im Winter-
halbjahr 2020/21 geringer als bisher berech-
net. Diese Revisionen erhdhen den Wachs-
tumsUberhang und somit die Jahreswachs-
tumsrate 2021.
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Q: WIFO. - 1) Saison- und arbeitstagsbereinigt gemaB Eurostat.
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Die seit Mitte August be-
obachtbare Konjunktur-
abschwdchung geht auf
die Bereiche Handel,
Beherbergung und Gast-
ronomie zuriick und
hdngt eng mit dem An-
stieg des Infektionsge-
schehens zusammen.

Nach dem krisenbe-
dingten Einbruch um
6,7% im Jahr 2020
wdchst das BIP 2021 um
4,4%.
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Von der ginstigen welt-
weiten Industriekonjunk-
tur profitieren in Oster-
reich vor allem der Wa-
renauBenhandel und
die Sachgutererzeu-

gung.

Die Produktionsfaktoren
Arbeit und Kapital ver-
knappten sich im Zuge
der kraftigen Nachfra-
gesteigerungen auch im
Bauwesen.
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Eine weitere Aufwdartsrevision ergibt sich
durch den Prognosefehler fUr das Il. Quartal
2021. Zwar wurde in der letzten WIFO-
Prognose bereits mit einem kraftigen Anzie-
hen der Konjunktur nach dem Ende der
Lockdown-MaBnahmen im Mai 2021 ge-
rechnet. Allerdings Ubertraf das realisierte
Wachstum im Il. Quartal 2021 mit +4,0% ge-
genlber dem Vorquartal (laut vorl&ufigen
Daten) nochmals die optimistischen Erwar-
fungen.

Umgekehrt flaut die Konjunktur mit der Zu-
nahme des Infektionsgeschehens seit Mitte
August 2021 wieder ab, was den Annahmen
der WIFO-Prognose von Juni widerspricht.
Die ddmpfenden Effekte der vierten
COVID-19-Welle durften im IV. Quartal an-
halten und sich weiter verstarken. Die
dadurch erforderliche Abwdartsrevision der
Jahreswachstumsrate 2021 ist aber geringer
als die Aufwdartskorrektur, die sich aus den
beschriebenen Datenrevisionen und dem
Prognosefehler ergibt.

Ubersicht 4: Technische Zerlegung der Wachstumsprognose des realen BIP

2019 2020 2021
Wachstumstberhang') Prozentpunkte + 09 - 02 + 0,6
Jahresverlaufsrate?) in% + 03 - 6,1 + 59
Jahreswachstumsrate in % + 1,5 - 67 + 44
Bereinigte Jahreswachstumsrate?) in% + 1,5 - 68 + 44
Kalendereffekt4) Prozentpunkte + 00 - 00 + 00

Q: WIFO. 2021: Prognose. — ') Effekt der unterjghrigen Dynamik im Vorjahr auf das Wachstum des Folgejahres.
Jahreswachstumsrate, wenn das BIP des aktuellen Jahres auf dem Niveau des IV. Quartals des Vorjahres bleibt,
saison- und arbeitstagsbereinigt gemdaB Eurostat. — 2) Beschreibt die Konjunkturdynamik innerhalb eines Jahres.
Vorjahresverdnderung im V. Quartal, saison- und arbeitstagsbereinigt gemdaB Eurostat. — 3) Saison- und arbeits-
tagsbereinigt gemdaB Eurostat. Vergleichswert zur Konjunkturprognose der OeNB. — 4) Effekt der Zahl der Arbeits-
tage und des Schalftages. Die Summe aus bereinigter Jahreswachstumsrate und Kalendereffekt kann vom Wert
der unbereinigten Jahreswachstumsrate abweichen, da diese auch Saison- und irreguldre Effekte enthdalt.

Nach dem Einbruch im Vorjahr (-6,7%) wird
das reale BIP 2021 somit um 4,4% wachsen.
GegenUber der WIFO-Prognose von Juni
2021 entspricht das einer Korrektur um

+0,4 Prozentpunkte. Die kré&ftige Expansion
2021 ergibt sich vor allem aus der hohen
Jahresverlaufsrate (+5,9%). Aufgrund der
gleichen Zahl von Arbeitstagen spielen Ka-
lendereffekte keine Rolle.

4.2 Materialmangel in der Industrie bremst
den Aufschwung

Die Industrieproduktion in Osterreich hé&ngt
maBgeblich von der Weltwirtschaft und so-
mit dem AuBenhandel ab. Dieser erholte
sich bereits 2020 kr&ftig und durfte 2021
schon um 4% Uber dem Vorkrisenniveau lie-
gen. Die Kapazitatsauslastung in der Sach-
gUtererzeugung Ubertraf mit 84,5% bereits im
Frohjahr 2021 wieder deutlich den langjé&hri-
gen Durchschnitt von 82%.

Gleichzeitig meldete im April 2021 rund ein
FOnftel der befragten Unternehmen einen
Material- und KapazitGtsmangel als priméres
Produktionshindernis — ein neuer Héchstwert;
davor hatte dieser Anteil selbst in Auf-
schwungphasen nie mehr als 15% betragen.
Im langj&hrigen Durchschnitt liegt er nur bei
7%. Im Sommer 2021 stieg der Anteil weiter
auf knapp ein Drittel der befragten Unter-
nehmen. Gleichzeitig erhdhte sich jedoch
auch die Kapazitétsauslastung auf 86%.

Der Aufschwung in der Industrie wird somit
zwar durch den Materialmangel gebremst,
fallt aber dennoch duBerst kréaftig aus, so-
dass der Einbruch 2020 heuer bereits kom-
pensiert ist. Im Gleichlauf mit der Weltkon-
junktur wird sich die Dynamik im 2. Halbjahr
2021 abschwdéchen.

Wdhrend die Sachgutererzeugung nur vier-
telj@hrlich zu den Produktionshemmnissen
befragt wird, liegen dazu im Falle des Bau-
wesens monatliche und daher aktuellere
Daten vor. Der Anteil der Bauunternehmen,
deren Produktion primdr durch einen Mate-
rial- und Kapazitdtsmangel gehemmt wird,
stieg von Mdarz bis Mai 2021 rasant von 5%
auf 32%. Uber den Sommer enfschérfte sich
die Lage zwar etwas (August 2021: 28%), im
September stieg der Anteil aber erneut auf
30%.

Zugleich beklagen die Bauunternehmen
weiterhin den Arbeitskraftemangel; for 30%
war er zuletzt das primére Produktionshinder-
nis. Die Knappheit von Arbeit und Kapital ist
ein Zeichen fUr die duBerst kré&ftige Nach-
frage. Auch im Bauwesen wird daher der kri-
senbedingte Einbruch 2020 schon heuer
kompensiert: Sowohl die Wertschdpfung als
auch die Investitionen durften bereits 2021
um 1% bis 12% Uber dem Vorkrisenniveau
liegen.
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Ubersicht 5: Entwicklung der Bruttowertschépfung

Zu Herstellungspreisen

2019 2020 2021 2019 2020 2021

Mrd. € (Referenzjahr 2015) Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 4,33 4,20 4,31 - 01 - 31 + 2,5
Herstellung von Waren einschlieBlich Bergbau 66,04 61,37 66,28 + 04 - 7.1 + 80
Energie- und Wasserversorgung, Abfallentsorgung 9.81 9.67 10,35 + 1,0 - 1.4 + 7.0
Bauwirtschaft 19,58 18,98 19,82 - 1.6 - 30 + 44
Handel, Instandhaltung und Reparatur von Kfz 40,07 38,40 40,70 + 2,0 - 4,2 + 6,0
Verkehr 18,81 16,36 17,50 + 04 - 13,0 + 70
Beherbergung und Gastronomie 16,34 9.79 9,50 + 06 - 40,1 - 3.0
Information und Kommunikation 13.43 13.21 13,47 + 7.9 - 17 + 20
Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 15,31 16,08 16,56 + 4,4 8,1 + 3.0
GrundstUcks- und Wohnungswesen 31,08 31,17 31,23 + 03 0,3 + 02
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen') 33,72 30,98 33,92 + 4.3 - 81 + 9.5
Offentliche Verwaltung?) 56,37 54,30 55,17 + 1,1 - 37 + 1,6
Sonstige Dienstleistungen3) 9,00 7.23 6,98 + 08 -19.7 - 35
Wertschodpfung der Wirtschaftsbereiche?) 333,69 311,08 324,60 + 1.4 - 68 + 43
Bruttoinlandsprodukt 373,52 348,36 363,61 + 1,5 - 67 + 4,4

Q: WIFO, Statistik Austria. 2021: Prognose. — ') Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen, technischen und sonstigen wirtschaftlichen Dienstleis-

tungen (ONACE 2008, Abschnitte M bis N). — 2) EinschlieBlich Sozialversicherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen
(ONACE 2008, Abschnitte O bis Q). - 3) EinschlieBlich Kunst, Unterhaltung und Erholung, private Haushalte (ONACE 2008, Abschnitte R bis U). — 4) Vor
Abzug der Gutersubventionen und vor Zurechnung der GUtersteuern.

Ubersicht 6: Produkdivitét

2017 2018 2019 2020 2021
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtiwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real + 23 + 2,5 + 1.5 - 67 + 4,4
Geleistete Arbeitsstunden’) + 1.0 + 1.9 + 1.6 - 87 + 6.4
Stundenproduktivitat?) + 1.2 + 0.5 - 01 + 2,1 - 1.9
Erwerbstatige?) + 1.7 + 1.8 + 1.3 - 1.9 + 1.9
Herstellung von Waren
Produktion?) + 3.2 + 4,3 + 0,6 - 7.0 + 8,0
Geleistete Arbeitsstunden?) + 1,0 + 24 + 0.8 - 6,2 + 58
Stundenproduktivitat?) + 22 + 1,9 - 01 - 08 + 2,1
Unselbstandig Beschdaftigtes) + 1,3 + 28 + 1,5 - 15 + 0,5

Q: WIFO, Stafistik Austria. 2021: Prognose. — ') Von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunden laut VGR. - 2) Produk-
tion je geleistete Arbeitsstunde. - 3) Unselbsténdige und Selbsténdige laut VGR (Beschdaftigungsverhdit-
nisse). — 4) Nettoproduktionswert, real. — %) Von unselbstdndig Beschdaftigten geleistete Arbeitsstunden laut

VGR. - ¢) Laut VGR (Beschdaftigungsverhdltnisse).

4.3 Kraftiger Investitionsboom

Auch die Investitionsnachfrage expandiert
AuBerst kraftig. Die Bruttoanlageinvestitionen
werden heuer bereits um 2/2% héher sein als
vor der COVID-19-Krise. Der starke Anstieg
der Kapazitatsauslastung in der Industrie er-
fordert neben Ersatz- zunehmend auch Er-
weiterungsinvestitionen. Zudem I6ste die
staatliche Investitionsprémie Vorzieheffekte
aus, sorgte aber auch fUr zusatzliche Investi-
tionen, die ohne diesen fiskalischen Anreiz
nicht getatigt worden wdaren.
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2021 erfolgt antizyklisch und damit entgegen
dem Ublichen Konjunkturmuster ein Lager-
abbau. Laut WIFO-Konjunkturtest war der
Anteil der Unternehmen, die inren Lagerbe-
stand an Fertigwaren als unzureichend emp-
finden, seit Erhebungsbeginn 1996 noch nie
so hoch wie seit April 2021. Im September
2021 wurde der bislang héchste Wert ge-
messen. Diese Anomalie hangt mit der
Wucht des Aufschwungs und damit zusam-
men, dass die enorme Nachfragesteigerung
nicht zur Ganze abgedeckt werden kann.

Von der Investitionspra-
mie dirften aufgrund
der hohen Inanspruch-
nahme wesentliche
Konjunkturimpulse aus-
gehen.
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Ubersicht 7: Entwicklung der Nachfrage
Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

2019 2020 2021 2019 2020 2021

Mrd. € (Referenzjahr 2015) Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Konsumausgaben insgesamt 262,80 246,32 255,87 + 09 - 63 + 39
Private Haushalte!) 191,06 174,88 182,75 + 07 - 85 + 45
Staat 71,74 71,41 73,13 + 1.5 - 05 + 24
Bruttoinvestitionen 94,73 90,33 96,92 - 02 - 46 + 7.3
Bruttoanlageinvestitionen 92,95 88,12 95,32 + 48 - 52 + 82
AusrUstungen?) 31,10 28,40 31,95 + 43 - 87 + 12,5
Bauten 41,21 39,70 41,84 + 40 - 37 + 54
Sonstige Anlagen3) 20,64 19,97 21,57 + 7.3 - 32 + 80
Inldndische Verwendung 358,12 337,18 353,68 + 07 - 58 + 49
Exporte 214,69 191,59 208,11 + 3.4 - 108 + 86
Reiseverkehr 16,71 9,38 7,90 + 23 — 439 = 187
Minus Importe 199,28 180,59 198,49 + 20 - 9.4 + 9.9
Reiseverkehr 9,19 835 4,05 + 20 — 63,6 + 21,0
Bruttoinlandsprodukt 373,52 348,36 363,61 + 1,5 - 67 + 44
Nominell 397,52 379.32 404,50 + Gl - 4,6 + 6,6

Q: WIFO, Statistik Austria. 2021: Prognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. - 2) EinschlieBlich militérischer Waffensys-

teme. - 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Entwicklung, Computerprogramme, Urheberrechte).

4.4 Verschiebung der Konsumnachfrage hafter GUter. Da dieser seinem Wesen nach
eher den Investitionen entspricht, ist eine
. . Der Konsum der privaten Haushalte erholt kr&ffige Erholung nicht ungewdhnlich. Ver-
gng?r::seiirt;): mz:(_ sich im Vergleich zu den Investiionen verzé-  stérkt wird die Dynamik aber auch dadurch,
down-MaBnahmen gert. 2021 wird er daher noch um gut 4% un- dass sich die Nachfrage der privaten Haus-
setze die Eolung im Tgr dem Vorknsenmvequ liegen. .I.Z)er.DlensT- hglfe wghrend dgr chkdowns von den
el Gl (o | i Ie|stu.ngsko.nsum.W|rc.l nicht voIIs’rondlg kom- DlensTIelsTyngen in Richtung dqyerhoffer
T e G 6l e p(en5|erf.: Einerseits .erd der Konsum vieler KonsumgUter \{_erschob. 2021 durfTe der.Kon-
den Investitionen Dlgnstlelstur?gen nicht nochgebolt onc;ierer- sum solcher GUter um fast 10% hdher sein als
: seifs waren im Jahr 2021 noch Uber weite vor der Krise, die Nachfrage nach Dienstleis-
Strecken Lockdown-MaBnahmen in Kraft. tungen und nichtdauerhaften GUtern dage-

gen um knapp 6% geringer.
Viel deutlicher als der Dienstleistungskonsum

erholt sich hingegen der Konsum dauer-

Ubersicht 8: Konsum, Einkommen und Preise

2017 2018 2019 2020 2021
Verdnderung gegen das Vorjahr in %, real

Private Konsumausgaben') + 20 + 1,1 + 0,7 - 85 + 4,5

Dauerhafte Konsumguter + 2,1 + 1,0 + 03 - 26 + 12,5
Nichtdauerhafte Konsumguter und

Dienstleistungen + 1,9 + 1,1 + 0,7 - 9.1 + 3,6
VerfUgbares Einkommen der privaten

Haushalte + 1,7 + 1,2 + 1,6 - 20 - 02

In % des verfigbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte
EinschlieBlich Zunahme betrieblicher

Versorgungsanspriche 7,5 7.7 8,5 14,4 10,4
Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche 6,9 7.0 7.9 13,9 9.8

Ver@nderung gegen das Vorjahr in %
Forderungen an inléndische Nichtbanken

(Jahresendstande) + 07 + 4,9 + 4,4 + 3.8 + 4,5
Verbraucherpreise
National + 2,1 + 20 + 1,5 + 1,4 + 28
Harmonisiert + 22 + 2,1 + 1.5 + 1.4 + 28
Kerninflation?) + 22 + 1.9 + 1.6 + 20 + 22

Q: WIFO, OeNB, Statistik Austria. 2021: Prognose. — ') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen
ohne Erwerbszweck. — 2) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, GemUse).
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4.5 Hochkonjunktur und Angebots-
verwerfungen erzeugen Preisdruck

Der Preisauftrieb laut Verbraucherpreisindex
wird 2021 kraftig ausfallen. Wie gezeigt
wurde, sind dafUr vor allem Impulse der
Weltwirtschaft verantwortlich. 2020 wirkten
die nachfrage- und angebotsseitigen Fakto-
ren noch in unterschiedliche Richtungen.
Seit Juni 2020 wird die Inflation in Osterreich
durch die Erholung der Weltkonjunktur ange-
facht, seit Februar 2021 zusatzlich durch an-
gebotsseitige Verwerfungen. Die preistrei-
benden Impulse der Weltwirtschaft flauen
am aktuellen Rand nicht ab. Daher wird sich

Ubersicht 9: Lohne, Wettbewerbsfahigkeit

die Inflation in den kommenden Monaten
noch beschleunigen.

4.6 Sektorale Unterschiede in
der Lohnentwicklung

Vor dem Hintergrund des Preisauftrielbs dUrf-
ten in der laufenden Herbstlohnrunde zum
Teil hohe nominelle LohnabschlUsse erzielt
werden, allerdings nicht in allen Branchen. In
der SachgUtererzeugung werden die Lohne
voraussichtlich kréftig steigen, da die Brutto-
wertschdpfung je Arbeitnehmer bereits 2021
um 1,5% Uber dem Vorkrisenniveau liegt und
der Facharbeitermangel die Verhandlungs-
position der Gewerkschaft starkt.

Sowohl nachfrage- als
auch angebotsseitige
Faktoren wirken preis-

treibend.

In der Industrie dirften
heuer hohe Lohnab-
schlisse erzielt werden,
im offentlichen Sektor
geringere.

2017 2018 2019 2020 2021
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Léhne und Gehdlter pro Kopf!)
Nominell, brutto + 1,6 + 2,7 + 29 + 2,0 + 1.8
Real?)
Brutto - 05 + 0,7 + 1,4 + 0,6 - 1,0
Netto - 07 + 0,2 + 1.4 + 1.3 - 1.1
Léhne und Gehdlter je geleistete Arbeitsstundes)
Real?), netto + 0,2 + 0,3 + 09 + 9,2 - 49
In%
Lohnquote, bereinigt4) 68,9 68,8 69,1 70,2 69,6
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Lohnstickkosten®), nominell
Gesamtwirtschaft + 1.1 + 2,4 + 2.3 + 7.6 - 04
Herstellung von Waren - 05 + 1,7 + 3.3 + 6,2 - 52
Effektiver Wechselkursindex Industriewarent)
Nominell + 07 + 1,7 - 07 + 1,4 + 0,7
Real + 1,0 + 1,7 - 11 + 1.8 + 0,7

Q: WIFO, Statistik Austria. 2021: Prognose. — ') Beschdaftigungsverhdltnisse laut VGR. — 2) Deflationiert mit dem VPI. -
3) Laut VGR. - 4) Arbeitnehmerentgelte in Relation zum Volkseinkommen, bereinigt um die Verdnderung des An-
teiles der unselbsténdig Beschdaftigten an den Erwerbstatigen gegenlber dem Basisjahr 1995. — 5) Arbeitskosten in
Relation zur Produktivitat (Arbeithehmerentgelte je von unselbsténdig Beschdftigten geleistete Arbeitsstunde im

Verhdltnis zum BIP bzw. zur Bruttowertschdpfung je von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunde) einschlieBlich
Kurzarbeitsbeihilfen. - ¢) Export- und importgewichtet, real, gemessen am harmonisierten VPI.

Im Bereich der Dienstleistungen gibt es zwar
ebenfalls Rekrutierungsschwierigkeiten, aber
die COVID-19-Krise schwdchte die Ertrags-
lage vieler Unternehmen, insbesondere im
Tourismus. Auch im 6ffentlichen Sektor wer-
den sich die Léhne eher geddmpft entwi-
ckeln, &hnlich wie in der Vergangenheit
nach Phasen des KonjunkfurrGckgangs und
hoher Ausgabensteigerungen.

2021 werden die Realldhne aufgrund des Zu-
sammenwirkens der niedrigen Lohnalb-
schlUsse 2020 und einer hohen Inflation sin-
ken. Die Lohnguote geht ebenfalls zurick,
was dem Ublichen antizyklischen Muster ent-
spricht.
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4.7 Arbeitslosigkeit sinkt rasch

Der dynamische Aufschwung fUhrt auf dem
Arbeitsmarkt zu einer beispiellosen Erholung.
Saisonbereinigt expandierte die Zahl der of-
fenen Stellen in den ersten drei Quartalen
2021 um rund zwei Drittel und die Arbeitslo-
sigkeit sank um ein Funftel (siehe Kasten "Ent-
wicklung der Arbeitslosigkeit und der offe-
nen Stellen”). Im kommenden Winter wird die
Arbeitslosigkeit im Zuge der vierten
COVID-19-Welle zwar wieder etwas zuneh-
men, auf Jahressicht geht sie aber zurGck.
Die Zahl der unselbstédndig aktiv Beschdaftig-
ten Ubertrifft bereits heuer das Vorkrisenni-
veau. Der Beschdaftigungsanstieg entfallt zu
einem GroBteil auf ausldndische Arbeits-
krafte.

Der Abwadristrend der
Arbeitslosigkeit seit An-
fang 2021 wird in den
kommenden Monaten
nur voribergehend un-
terbrochen werden.
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Ubersicht 10: Arbeitsmarkt

2017 2018 2019 2020 2021
Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000

Nachfrage nach Arbeitskraften

Aktiv Erwerbstatige’) + 76,8 + 91,6 + 61,4 - 791 + 86,0
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte!) + 70,7 + 88,0 + 58,9 - 76,1 + 82,0
Inléndische Arbeitskrafte + 238 + 33,7 + 12,3 - 53,9 + 27,0
Ausléndische Arbeitskréfte + 46,8 + 54,4 + 46,6 - 222 + 55,0
Selbsténdige?) + 6,1 + &6 + 25 - 30 + 40
Angebot an Arbeitskréften
Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter
15 bis 64 Jahre + 23,0 + 13,2 + 11,4 + 99 + 24
Erwerbspersonen3) + 59.4 + 63,8 + 50,6 + 292 + 14,0
Uberhang an Arbeitskréften
Arbeitslose (laut AMS) - 173 - 279 - 108 +108,3 - 720
Personen in Schulung + 49 - 34 - 68 - 49 + 13,0
In%
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (laut Eurostat)4) 55 4,9 4,5 54
In % der Erwerbspersonen (laut AMS) 7.6 6,9 6,6 8,9 7.3
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen
(laut AMS) 8,5 7.7 7,4 9.9 8.2
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Erwerbspersonend) + 1.4 + 1.4 + 1,1 + 06 + 0.3
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte!) + 20 + 25 + 1.6 - 20 + 23
Arbeitslose (laut AMS) - 49 - 82 - 35 + 35,9 - 17,6
Stand in 1.000 340,0 312,1 301,3 409.,6 337.6

Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstrdger, Eurostat, Statistik Austria. 2021: Prog-
nose. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst
leisten. —2) Laut WIFO, einschlieBlich freier Berufe und Mithelfender. — 3) Aktiv Erwerbstatige plus Arbeits-

lose. —4) Labour Force Survey. Aufgrund einer Revision der LFS-Methodik wird derzeit von einer Prognose dieser
Kennzahl abgesehen.

Entwicklung der Arbeitslosigkeit und der offenen Stellen

Die Zahl der offenen Stellen stieg von 50.600 im Dezember 2020 auf 113.800 im August 2021 — ein neuer Hochstwert. Gemes-
sen am gesamten Arbeitskréfteangebot war der Anteil der offenen Stellen nur wahrend der Hochkonjunktur Anfang der
1970er-Jahre zeitweise héher (Juni 1973: 2,92% gegenUber 2,74% im August 2021). Gleichzeitig sank die Arbeitslosigkeit kraftig,
von 468.300 im Janner 2021 auf 269.300 im September 2021.

Ein Teil dieser starken Dynamik ist saisonal bedingt: Im Sommer herrscht generell eine regere Wirtschaftsaktivitét als im Winter,
wodurch die Zahl der offenen Stellen im Sommer héher und jene der Arbeitslosen geringer ist. Die Entwicklungen in den ers-
fen drei Quartalen 2021 waren jedoch auch saisonbereinigt auBergewdhnlich: Das Stellenangebot nahm von 63.700 auf
105.100 zu (+41.500), wahrend die Arbeitslosigkeit von 385.100 auf 308.500 zurickging (—76.500).

Diese Bewegungen entsprechen grundsatzlich einem typischen Konjunkturmuster (Abbildung 5). Wird die aktuelle Entwick-
lung der Arbeitslosigkeit und der offenen Stellen jener in frGheren Aufschwungphasen gegenibergestellt, so zeigen sich dhnli-
che Verlaufe. Die derzeitige Erholung auf dem Arbeitsmarkt geht jedoch viel rascher vonstatten als nach frheren Krisen.
Ublicherweise wirde es nach einem Einbruch etwa eineinhalb bis zwei Jahre dauern, bis die Arbeitslosigkeit so stark gesun-
ken ist und die offenen Stellen so stark gestiegen sind wie im 1. Halbjahr 2021.

Die Starke des aktuellen Aufschwungs ergibt sich aus einem besonderen Zusammenspiel von Angebot, Nachfrage und Wirt-
schaftspolitik: Erstens nahmen die Unternehmen ihre Tatigkeit nach Ende der Lockdowns gleichzeitig und innerhalb kirzester
Zeit wieder auf, wahrend das Angebot Ublicherweise graduell steigt und ProduktionskapazitGten schrittweise erweitert wer-
den. Zweitens schwdchten die Lockdowns die Kaufkraft der privaten Haushalte nicht in dem AusmaB wie "herkdmmliche"
Konjunkturabschwuinge. Vielmehr staute sich die private Konsumnachfrage wdhrend der Lockdowns auf. Drittens wurden
krisenbetroffene private Haushalte und Unternehmen durch groBzigige wirtschaftspolitische MaBnahmen unterstUtzt. Dies
dampfte die negativen wirtschaftlichen Folgen der COVID-19-Krise fUr die Einzelnen und verleiht der Konjunktur nun zusétzli-
chen Schwung.
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Abbildung 5: Entwicklung von Arbeitslosigkeit und Stellenangebot in krdftigen

Aufschwiingen

Jeweiliger Beginnmonat = 100, saisonbereinigt

—&— Juni 1998 bis Dezember 1999 (19 Monate)
Dezember 2005 bis Juli 2007 (20 Monate)

—eo— September 2016 bis Mai 2018 (21 Monate)

—o— Dezember 2020 bis September 2021 (10 Monate)

180 +

170 4

160 +

150 +

140 +

130 4

Offene Stellen

120 -

110 4

100 4

90 \ \

104 100 96 92
Arbeitslose

88 84 80 76

Q: Arbeitsmarktservice Osterreich, WIFO. Die dargestellten Zeitrdume reichen von jenen Monaten, in denen
die Arbeitslosigkeit nicht weiter zunahm und die Zahl der offenen Stellen nicht weiter sank, bis zu jenen Mona-
ten, auf die mindestens zwei Monate steigender Arbeitslosigkeit oder rickldufigen Stellenangebotes folgten.

5. Prognoserisiken

Die Unsicherheit Uber den weiteren Verlauf
der COVID-19-Pandemie ist weiterhin hoch.
Die wirtschaftlichen Schédden durch eine Zu-
nahme des Infektionsgeschehens werden
aufgrund der Vollimmunisierung weiter Teile
der Bevdlkerung aber geringer ausfallen als
in frtheren COVID-19-Wellen. Dennoch kann
ein neverliches Aufflammen der Pandemie
nicht ausgeschlossen werden, insbesondere
falls neue Virusmutationen auftreten.

Diese Unsicherheit stellt aber nicht nur ein
Abwaérts-, sondern auch ein Aufwartsrisiko
dar. Nach einer Zunahme des Infektionsge-
schehens ab Mitte August 2021 entschdarfte
sich die Lage bis Ende September 2021 wie-
der. Falls es tfrofz des schleppenden Impffort-
schrittes durch gelinde MaBnahmen wie die
FFP2-Maskenpflicht und den vermehrten Ein-
satz von PCR-Testungen gelingt, einen An-
stieg hinfanzuhalten, wirde sich die Wert-
schépfung in der Gastronomie und Hotelle-
rie gUnstiger entwickeln als prognostiziert.

Ein weiteres Prognoserisiko stellen neuerliche
Angebotsschocks auf den weltweiten Roh-
stoffmdarkten dar. Im September 2021 verteu-
erte sich Erdgas gemdB HWWIim Vergleich
zum Vormonat um knapp ein Drittel. Die
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derzeit sehr hohe weltweite Nachfrage
macht knappe Rohstoffe zum Faustpfand
der Produzentenldnder und erhdht somit das
Risiko von Angebotsbeschrdnkungen.

In den USA wird die in nominellen Dollarwer-
ten festgelegte Obergrenze der Staatsver-
schuldung (28,4 Bio. $ bzw. rund 136% des
BIP von 2020) bald wieder erreicht werden.
Die Republikanische Partei stimmte einer An-
hebung bislang nicht zu. In letzter Konse-
quenz wirde dadurch ein Zahlungsausfall
bei amerikanischen Staatfsanleihen und so-
mit eine weltweite Finanzkrise drohen. Aller-
dings wurde die Schuldenobergrenze in
dhnlichen Situationen in der Vergangenheit
(2011, 2013) stets gerade noch rechtzeitig
angehoben.

In Osterreich herrscht nach wie vor Unsicher-
heit darUber, wie sich die Solvenz von krisen-
geschittelten Unternehmen entwickeln
wird, sobald &ffentliche StitzungsmaBnah-
men zurickgefahren und Schuldmoratorien
beendet werden. Im unginstigen Falll
kédnnte das Volumen an notleidenden Kredi-
ten deutlich ansteigen und die Kredit-
vergabe der Banken sinken.

Prognoserisiken beste-
hen hinsichtlich des wei-
teren Verlaufs der
COVID-19-Pandemie,
der Entwicklung der
weltweiten Rohstoff-
preise, der Schulden-
obergrenze in den USA
sowie der Solvenz von
Unternehmen in Oster-
reich.
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Glossar

Methodische Hinweise und Kurzglossar

Die laufende Konjunkturberichterstattung gehért zu den wichtigsten Produkten des WIFO. Um die Lesbarkeit zu erleichtern, werden
ausfUhrliche ErlGuterungen zu Definitionen und Fachbegriffen nach Mdglichkeit nicht im analytischen Teil gebracht, sondern im vor-

liegenden Glossar zusammengefasst.

Rickfragen: astrid.czaloun@wifo.ac.at, christine.kaufmann@wifo.ac.at, martha.steiner@wifo.ac.at

Periodenvergleiche

Zeitreihenvergleiche gegenUber der Vorperiode, z. B. dem Vor-
quartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte bereinigt.
Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unterschiedli-
che Zahl von Arbeitstagen in der Periode ausgeldst werden
(etwa Ostern).

Die Formulierung "ver&nderte sich gegentber dem Vorjahr . . ."
beschreibt hingegen eine Verdnderung gegentber der glei-
chen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte
Zeitreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstégig bereinigten Entwick-
lung liefert genauere Informationen Uber den aktuellen Konjunk-
turverlauf und zeigt Wendepunkte friher an. Die Daten unterlie-
gen allerdings zusatzlichen Revisionen, da die Saisonbereinigung
auf statistischen Methoden beruht.

Wachstumsiberhang

Der WachstumsUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik im
unterjdhrigen Verlauf (in saisonbereinigten Zahlen) des vorange-

gangenen Jahres (to) auf die Ver&nderungsrate des Folgejah-
res (t]). Er ist definiert als die Jahresverdnderungsrate des Jahres
t,, wenn das BIP im Jahr %, auf dem Niveau des IV. Quartals des
Jahres t, (in saisonbereinigten Zahlen) bleibt.

Durchschnittliche Verénderungsraten

Die Zeitangabe bezieht sich auf Anfangs- und Endwert der Be-
rechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durchschnittliche
Rate 2005/2010 als 1. Verdnderungsrate jene von 2005 auf 2006,
als letzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grunds&tzlich real, also um Preis-
effekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nominell ausge-
wiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens ange-
fGhrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnitte B, C und D
(Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden, Herstellung
von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im internatio-
nalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucherpreise
gegenuber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex (VPI) ist ein
MaBstab fur die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbrau-
cherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fUr die vergleichbare
Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewertung der Preis-
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stabilitdt innerhalb der Euro-Zone (siehe auch http://www.
statistik.at/).

Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig
definiert. Das WIFO folgt der géngigen Praxis, fUr die Kerninfla-
tion die Inflationsrate ohne die GUtergruppen unverarbeitete
Nahrungsmittel und Energie zu verwenden. So werden Uber 87%
der im &sterreichischen Warenkorb fir den Verbraucherpreisin-
dex (VPI 2015) enthaltenen GUter und Dienstleistungen in die Be-
rechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund
1.700 &sterreichischen Unternehmen zur Einschétzung inrer aktu-
ellen und kinftigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-Investitions-
test ist eine halbjdhrliche Befragung von Unternehmen zu ihrer
Investitionstatigkeit (https://www.konjunkturtest.at). Die Indikato-
ren sind Salden zwischen dem Anteil der positiven und jenem
der negativen Meldungen an der Gesamtzahl der befragten
Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung re-
gistrierten Personen am Arbeitskrafteangebot der Unselbsténdi-
gen. Das Arbeitskrafteangebot ist die Summe aus Arbeitslosen-
bestand und unselbstdndig Beschdaftigten (gemessen in Stan-
dardbeschéftigungsverhdlinissen). Datenbasis: Registrierungen
bei AMS und Hauptverband der &sterreichischen Sozialversiche-
rungstrager.

Definition gemaB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Perso-
nen, die nicht erwerbstdatig sind und aktiv einen Arbeitsplatz su-
chen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindes-
tens 1 Stunde selbstdndig oder unselbstdndig gearbeitet hat.
Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge
z&hlen zu den Erwerbstatigen, nicht hingegen Présenz- und Zivil-
diener. Die Arbeitslosenquote ist der Antfeil der Arbeitslosen an
allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Erwerbstatige). Daten-
basis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der 6sterreichischen
Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-
SchulungsmaBnahmen befinden. FUr die Berechnung der Ar-
beitslosenquote wird ihre Zahl weder im Nenner noch im Z&hler
berGcksichtigt.

Unselbstdndig aktiv Beschéftigte: Zu den "unselbstdndig Be-
schaftigten” zahlen auch Personen in aufrechtem Dienstverhdlt-
nis, die Kinderbetfreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leis-
ten. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt man die Zahl der "un-
selbstandig aktiv Beschaffigten'.
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Starker privater Konsum treibt das Wirtschafts-
wachstum

Mittelfristige Prognose 2022 bis 2026 unter Berucksichtigung
der Steverreform 2022/2024

Josef Baumgartner, Serguei Kaniovski, Marian Fink, Hans Pitlik, Silvia Rocha-Akis

e Das heimische BIP wird 2022 um 5,0% wachsen. Der internationalen Entwicklung folgend schwdacht sich
das Wachstum bis 2026 auf 1,8% ab. Aufgrund umfangreicher fiskalpolitischer MaBnahmen fallt der BIP-
Zuwachs in Osterreich bis 2026 um durchschnittlich 4 Prozentpunkt p. a. héher aus als im Euro-Raum.

e Ohne Steuerreform wdare das BIP-Wachstum um durchschnittlich 0,2 Prozentpunkte pro Jahr geringer.

e Einin der COVID-19-Krise angehdaufter "Zwangssparpolster' und die Entlastung durch die Steuerreform
ermdglichen ein Gberdurchschnittliches Wachstum des privaten Konsums.

e Das Investitionsgeschehen profitiert 2022 noch von der Investitionsprdmie und wird ab 2024 durch den
(Oko-)Investitionsfreibetrag und die Kérperschaftsteuersenkung belebt.

¢ Die starke wirtschaftliche Erholung bedingt auch einen deutlichen RUckgang der Arbeitslosigkeit: das
Vorkrisenniveau wird 2022 erreicht. FUr 2026 wird eine Arbeitslosenquote von 6,1% erwartet.

e Der kraftige Preisauftrieb auf den internatfionalen Markten, die RUcknahme der Mehrwertsteuersenkung
in einigen Branchen und die CO2-Bepreisung bewirken einen Anstieg der Inflationsrate auf 3,1% 2022.
Mittelfristig sollte sich die Teuerung jedoch abschwdachen (@ 2023/2026: 2,1% p. a.).

e Das Budgetdefizit sinkt von 6,3% des BIP 2021 auf 2,4% 2022 und geht bis 2026 auf 0,4% zurick. Ohne die
Steuverreform wdare die Budgetdefizitquote um durchschnittlich 0,6 Prozentpunkte p. a. niedriger.

Vergleich der mittelfristigen WIFO-Prognosen zur Entwicklung des realen
Bruttoinlandsproduktes in Osterreich

Mittelfristige Prognose Oktober 2021 — mit Steuerreform
Mittelfristige Prognose Oktober 2021 — ohne Steuerreform

425 1 — . — Hauptvariante Oktober 2020 "Die heimische Wirtschaft
400 - Mittelfristige Prognose Jé&nner 2020 - wird ab 2025 dynamischer
w 375 T LT wachsen als vom WIFO im
T 350 | __ \/ Janner 2020 - also vor Beginn
2 305 | S~ der COVID-19-Krise - erwar-
300 - — tet. Der Wertschopfungsver-
S | lust aus den Jahren 2020 bis
2001 2006 2011 2016 2021 2026 2024 wird dadurch aber

. kaum wettgemacht.”
Osterreichs Wirtschaft verzeichnete 2020 (-6,7%) die schwerste Rezession seit der

Nachkriegszeit. Das WIFO erwartet fur 2021 (+4,4%) und 2022 (+5,0%) einen starken
Rebound, von dem auch der Arbeitsmarkt deutlich profitiert: 2022 sollte die
Arbeitslosenquote (nationale Definition) bereits unter das Vorkrisenniveau sinken (7,3%)
und bis 2026 auf 6,1% zurGckgehen (Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen).
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Starker privater Konsum treibt das Wirtschaftswachstum

Mittelfristige Prognose 2022 bis 2026 unter Bericksichtigung der Steuerreform 2022/2024

Josef Baumgartner, Serguei Kaniovski, Marian Fink, Hans Pitlik, Silvia Rocha-Akis

Starker privater Konsum treibt das Wirtschaftswachstum.
Mittelfristige Prognose 2022 bis 2026 unter BerUcksichtigung
der Steuerreform 2022/2024

Die 6sterreichische Wirtschaft wird sich nach der COVID-
19-Rezession rasch erholen. Gefragen wird dies von einer
gunstigen Entwicklung der Weltwirtschaft (2022) und fiskal-
politische MaBnahmen wie dem Investitionsbonus und der
Steuerreform, wodurch die inldndische Nachfrage an Be-
deutung gewinnt. Das Wirtschaftswachstum betragt 2022
5,0% und schwdcht sich bis 2026 durch die AbkUhlung der
internationalen Konjunktur auf 1,8% ab (@ 2022/2026 +2,6%
p. a.). Im Vergleich zum Euro-Raum f&llt der BIP-Zuwachs in
Osterreich um 0,2 Prozentpunkte pro Jahr héher aus. Der
Trendoutput wachst im Prognosezeitraum um jéhrlich 1,5%
(WIFO-Methode). Der private Konsum nimmt um kré&ftige
3.1% p. a. zu (real, 2022 +6,4%) und profitiert dabei von ei-
nem 2020/21 angehduften "Sparpolster' und der Enflastung
durch die Steuerreform. Die Investitionen werden 2022
noch von Vorzieheffekten durch die Investitionsprdmie ge-
stUtzt, verlieren jedoch 2023 an Schwung. Ab 2024 beleben
der Investitionsfreibetrag und die Kérperschaftsteuersen-
kung die Investitionen. Der AuBenhandel entwickelt sich
2022 sehr dynamisch (Exporte +8,9%, Importe +8,3%), was
dem verzdgerten Rebound im Reiseverkehr geschuldet ist.
Die rasche Erholung bedingt auch einen starken Rickgang
der Arbeitslosigkeit: die Arbeitslosenquote wird mit 7,3%
2022 das Vorkrisenniveau unterschreiten und 2026 6,1% be-
fragen. Die dynamische internationale Konjunktur, Ange-
botsknappheiten, das Auslaufen der Mehrwertsteuersen-
kung in einigen Branchen und die CO2-Bepreisung bewir-
ken einen Anstieg der Inflationsrate auf 3,1% im Jahr 2022
(@ 2023/2026 +2,1% p. a.). Das Budgetdefizit sinkt von 6,3%
2021 auf 2,4% im Jahr 2022 und betrégt 2026 0,4% des BIP.
Die Budgetdefizitquote erhoht sich durch die Steuerreform
um durchschnittlich 0,6 Prozentpunkte p. a.

Strong Private Consumption Spurs Economic Growth.
Medium-term Forecast of the Austrian Economy 2022 to
2026 Including the Tax Reform 2022-2024

The Austrian economy is set fo recover significantly after
the COVID-19 recession. This development will be driven by
strong international economic expansion (2022) and fiscal
policy measures such as the investment premium and the
tax reform. Hence, domestic demand becomes more pro-
nounced over the forecast horizon. In 2022, GDP is ex-
pected to rise by 5.0 percent. Influenced by the presumed
cool-down in the international economy, domestic growth
is set to ease to 1.8 percent by 2026 (@ 2022-2026 +2.6 per-
cent p.a.). In comparison to the euro area, annual GDP
growth in Austria is on average 0.2 percentage points
higher. Trend output will grow by an average of 1.5 per-
cent p.a. over the forecast period (WIFO method). Due to
"forced savings" formed in 2020-21 as a result of COVID-19
restrictions and the relief provided to private households by
the tax reform, private consumption will grow at an above-
average rate of 3.1 percent p.a. (volume terms; 2022

+6.4 percent). In 2022, investment still benefits from front-
loading effects triggered by the investment premium but
loses momentum in 2023. From 2024, the investment allow-
ance and the reductions in the corporate tax rate will stim-
ulate investment. Foreign trade evolves in a particularly dy-
namic manner in 2022, which is due fo the postponed re-
bound effect in international travel. The rapid economic
expansion results in a strong decline in unemployment: in
2022, the unemployment rate (7.3 percent) will fall below
the pre-crisis level. By the end of the forecast period, the
unemployment rate is expected to drop fo 6.1 percent.
Strong international demand, supply shortages, the return
of VAT rates to pre-crisis levels in some sectors and CO2
pricing, will push inflation to 3.1 percent in 2022 (& 2023-
2026 +2.1 percent p.a.). The budget deficit declines from
6.3 percent in 2021 to 2.4 percent in 2022 (2026 +0.4 per-
cent). The tax reform increases the budget deficit ratio on
average by 0.6 percentage points p.a.

JEL-Codes: E32, E37, E66, D31 » Keywords: Mittelfristige Prognose, Offentliche Haushalte, Osterreich, COVID-19, Verteilung,

Steuerreform

Der vorliegende Beitrag baut auf der kurzfristigen WIFO-Prognose vom Oktober 2021 fUr das Jahr 2021 auf (Schiman, 2021b,
in diesem Heft). Informationen, die bis zum 27. Oktober 2021 vorlagen, wurden in dieser Prognose bericksichtigt. Die
Berechnungen erfolgten mit dem makrodkonometrischen Modell des WIFO (Baumgartner et al., 2005) unter Verwendung
von Ergebnissen aus dem Mikrosimulationsmodell WIFO-Micromod. ¢ Zu den Definitionen siehe "Methodische Hinweise und
Kurzglossar", in diesem Heft und https://www.wifo.ac.at/wwadocs/form/WIFO-Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf.

Begutachtung: JUrgen Bierbaumer, Gabriel Felbermayr, Simon Loretz, Thomas Url « Wissenschaftliche Assistenz:
Christine Kaufmann (christine.kaufmann@wifo.ac.at) « Abgeschlossen am 27. 10. 2021

Kontakt: Mag. Dr. Josef Baumgartner (josef.baumgartner@wifo.ac.at), Priv.-Doz. Mag. Dr. Serguei Kaniovski

(serguei.kaniovski@wifo.ac.at), Mag. Marian Fink (marian.fink@wifo.ac.at), apl. Prof. Dr. Hans Pitlik (hans.pitlik@wifo.ac.at),

Mag. Dr. Silvia Rocha-Akis (silvia.rocha-akis@wifo.ac.at)
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1. Vorbemerkung

Am 8. Oktober 2021 prasentierte das WIFO
im Rahmen der reguld@ren kurzfristigen Prog-
nose die Konjunkturaussichten fir die Jahre
2021/22 (Schiman, 2021a). Zu diesem Termin
wurde auch eine mittelfristige Prognose bis
2026 vorgelegt (Baumgartner, 2021). Beide
Prognosen wurden ohne Bericksichtigung
der Steuerreform 2022/2024 erstellf, da die

MaBnahmen und ihre zeitliche Implementie-
rung noch nicht hinreichend detailliert vorla-
gen (die Verhandlungen waren noch nicht
abgeschlossen), um sie in eine konkrete
Prognose Ubernehmen zu kdnnen (Stichtag
fUr beide Prognosen war Freitag, 1. Oktober
2021, 12 Uhr).

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der mittelfristigen Prognose fiir Osterreich — Szenario ohne Steuverreform

@ 2012/ @2017/ @2022/ 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
2016 2021 2026
Verédnderung in % p. a.
Bruttoinlandsprodukt
Real + 0,9 +0,7 +24 - 6,7 + 4,4 + 4,8 +23 * 1.9 +1.7 + 1.6
Nominell +29 +25 + 4,6 - 4,6 + 6,6 + 7.4 + 4,3 + 4,0 + 3.6 + 3,6
Verbraucherpreise + 1,6 + 2,0 + 2,2 + 1.4 + 2.8 + 3.0 + 2,0 + 2,0 + 1.9 + 1.9
BIP-Deflator + 2,0 +1.8 + 2,1 + 23 + 22 +25 + 20 +20 +1,9 + 1.9
Lohn- und Gehaltssumme) T 3 + 3.3 + 4,0 - 04 + 4,1 +53 + 4,1 + 3,9 + 34 + 3.4
Pro Kopf, real?) + 0,5 + 0,2 + 0.4 + 0,6 -1.0 + 0,1 + 0,6 + 0,6 + 04 + 0.4
Unselbstandig Beschdaftigte laut VGR3) + 1,2 + 1,1 + 1,4 -23 + 23 + 2,1 + 1,5 + 1.3 + 1,1 + 1,0
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte?) + 1,1 + 1,2 + 1.4 -20 + 23 + 1.9 + 1.5 + 1.3 + 1.2 + 1.1
In %
Arbeitslosenquote
In % der unselbstandigen Erwerbspersonen 8.2 8.3 6,7 9.9 8,2 7.4 6,8 6,6 6.4 6,4
In % des BIP
AuBenbeitrag 3.3 2,8 2,2 29 1.5 1.7 2,1 2,2 2,3 2,5
Finanzierungssaldo des Staates laut Maastricht-Definition - 1,9 -29 - 06 -83 - 6.3 - 1.9 -07 -02 - 00 + 0,1
Zyklisch bereinigter Budgetsaldo
Methode der Europdischen Kommission$) -1.4 -24 -08¢) =51 - 4,7 -22 -09 -03 -00 -
WIFO-Methode?) - 1.4 -27 - 1.6 -53 - 4,9 -24 -1.7 - 1.4 - 1.4 -13
Struktureller Budgetsaldo
Methode der Europd&ischen Kommission®) -09 -24 -08¢) -51 - 4,7 -22 -09 -03 -00 -
WIFO-Methode?) -08 -27 - 1.6 -53 - 49 -24 - 1.7 - 14 - 14 -13
Staatsschuld 83.0 78,0 74,5 83.2 83,8 79.8 77,2 74,5 71,9 69,3
In % des verfigbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte 7.6 9.7 4,9 14,4 10,4 6,0 52 4,6 4,5 4,5
Verénderung in % p. a.
Trendoutput, real
Methode der Europd&ischen Kommission®) + 1.1 + 1,1 +1,3) +1.0 + 1.3 + 1.4 + 1.3 +1.2 + 1.2 -
WIFO-Methode?) +1,0 + 1,1 + 1,5 +1,0 + 1.3 + 1.4 + 1.4 + 1.4 +1.5 +1,5
In % des Trendoutputs
Outputlicke, real
Methode der Europd&ischen Kommission®) -08 -08 +0,2¢) -57 -28 + 0,5 + 0.3 + 0,2 +0,0 -
WIFO-Methode’) -09 - 04 + 1,9 - 53 - 24 + 0.8 + 1,7 + 272 +23 + 2,4
Q: Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstrager, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - ') Brutto, ohne Arbeitgeberbeifrége. -

2) Beschaftigungsverhdltnisse laut VGR, deflationiert mit dem VPI. - 3) Beschdaftigungsverhdltnisse. — 4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis, die
Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — 5) WIFO-Sché&tzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktober 2021, Parametrisierung ge-
md&B der Prognose der Europdischen Kommission vom Mai 2021. - ¢) @ 2022/2025. - 7) WIFO-Schétzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktober 2021
gemaB Produktionsfunktionsansatz der Europdischen Kommission, aber mit starkerer Glattung des Trendoutputs und ohne SchlieBungsrestriktion fUr die

Outputlicke.

Diese WIFO-Prognosen vom 8. Oktober ohne
Steverreform mussten vom Bundesministe-
rium fUr Finanzen als realwirtschaftlicher Rah-
men fUr die Erstellung des Entwurfs des Bun-
desfinanzgesetzes 2022 und des Bundesfi-
nanzrahmens bis 2025 sowie die Meldung
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der 6sterreichischen Haushaltsplanung 2022
(Draft Budgetary Plan) an die Europdische
Kommission verwendet werden. Die Haupt-
ergebnisse der Prognosen ohne Steuerre-
form sind in Ubersicht 1 zusammengefasst.
ErlGutert werden sie in Baumgartner (2021).
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Die Steuerreform wurde am 13. Oktober 2021
mit der Vorlage des Bundesfinanzgesetzes
fUr 2022 und des Bundesfinanzrahmens bis
2025 présentiert und wird in der vor-

liegenden mittelfristigen WIFO-Prognose bis
2024 berUcksichtigt!). Stichtag fUr diese
Prognose war Mittwoch, 27. Oktober 2021,
16 Uhr.

2. Uberblick und grundlegende Annahmen

Mit dem Abklingen der COVID-19-Krise setzte
ab dem FrUhjahr 2021 eine kréftige Erholung
der Weltwirtschaft ein, von der auch Oster-
reich profitierte. In den kommenden Jahren
werden darUber hinaus wirtschaftspolitische
MaBnahmen im Inland - wie etwa die Inves-
titionsprémie und die Steuerreform
2022/2025 - die private Nachfrage stitzen.

Die behérdlich angeordneten Einschrénkun-
gen fUhrten in der COVID-19-Krise zu einem
Anwachsen der Ersparnisse der privaten
Haushalte ("Zwangssparen"). Diese RUcklo-
gen durften im Prognosezeitraum teilweise
abgebaut und dem Konsum zugefUhrt wer-
den.

Mit der CO2-Bepreisung und der Tarifreform
in der Lohn- bzw. Einkommensteuer (Steuer-
reform 2022/2024) werden erste Schritte in
Richtung einer 6kosozialen Transformation
des Steuersystems gesetzt. Mit der Investiti-
onsprémie und einem (Oko-)Investitionsfrei-
betrag wird die Transformation der Kapital-

ausstattung der &sterreichischen Unterneh-
men in Richtung Klimaneutralité&t und Digita-
lisierung unterstitzt.

Das WIFO erwartet fUr die Osterreichische
Wirtschaft im Prognosezeitraum ein Wachs-
tum von durchschnittlich 2,6% p. a. Das
Wachstum des Trendoutputs wird auf durch-
schnittlich 1,5% p. a. geschatzt.

Trotz zus&tzlicher expansiver fiskalpolitischer
MaBnahmen durch die Steuerreform durfte
das Budgetdefizit bis 2026 auf 0,4% des BIP
sinken (2020: 8,3%). Ohne BerUcksichtigung
der Steuerreform ist es um 0,6 Prozentpunkte
p. a. geringer. Der RUckgang der Staats-
schuld von 83,8% des nominellen BIP im Jahr
2021 auf 71% bis zum Ende der Prognosepe-
riode ist dem starken nominellen BIP-Wachs-
tfum geschuldet; in absoluten Zahlen dirfte
die Staatsschuld im Jahr 2026 um knapp

85 Mrd. € bzw. 30% hdher sein als vor der
COVID-19-Krise.

3. Internationale Rahmenbedingungen

Die Weltwirtschaft erholt sich seit Jahresbe-
ginn 2021 Uberraschend schnell von ihrer
schwersten Krise seit der Nachkriegszeit
(Ubersicht 2, Abbildung 1)2). Die kré&ftige glo-
bale Nachfrage nach Waren fOhrte zu ei-
nem Boom in der Industrieproduktion; diese
Ubertraf bereits im Frihjahr 2021 deutlich das
Vorkrisenniveau, obwonhl die Weltwirtschaft
von 2017 bis Mitte 2019 das stdrkste Wachs-
tum seit der Finanzmarkt- und Wirtschafts-
krise 2009 verzeichnet hatte. Neben der Pro-
duktfion boomt derzeit in vielen Industriel&dn-
dern die Bauwirtschaft. Da das Angebot mit
dem raschen Nachfrageanstieg nach Roh-
stoffen und Vorprodukten nicht mithalten
konnte, verteuerten sich Rohstoffe &uBerst
kraftig.

) In der Folge wurde die kurzfristige WIFO-Prognose
(Schiman, 2021a) fur das Jahr 2022 Uberarbeitet. Die
neue Einsch&tzung wird im vorliegenden Beitrag erldu-
tert. Der ebenfalls in diesem Heft abgedruckte Beitrag
von Schiman (2021b) beschrénkt sich dagegen auf
die konjunkturelle Lage im Jahr 2021. Neben der Steu-
erreform 2022/2024 werden in der vorliegenden mittel-
fristigen Prognose keine weiteren wirtschaftspoliti-
schen MaBnahmen angenommen. Gemd&B dieser
"No-Policy-Change"-Annahme berUcksichtigt das
WIFO in seinen Prognosen im Allgemeinen nur bereits
beschlossene Gesetze und Verordnungen. Unter be-
stimmten Umst&nden wird von dieser Regel abgewi-
chen. Das ist dann der Fall, wenn der Verhandlungs-
oder Gesetzwerdungsprozess bereits weit fortgeschrit-
ten ist (GesetzesentwUrfe in Begutachtung, in man-
chen Fdllen auch MinisterratsbeschlUsse, wenn eine

Der starke Anstieg in der globalen GUter-
nachfrage und die arbeitsteilige Produkti-
onsweise fUhrten zu einer deutlichen Zu-
nahme des internationalen Warenhandels:
das weltweite GUterverkehrsaufkommen
war bereits Anfang 2021 héher als vor der
COVID-19-Krise. Diese Ausweitung des Han-
delsvolumens verursachte im Zusammenwir-
ken mit einer Reihe von Problemen im Hoch-
see-Containerverkehr3) und der nach der
COVID-19-Rezession noch eingeschrénkten
FunktionstUchtigkeit von Logistiknetzwerken
auf dem Festland einen enormen Anstieg
der Transportkosten.

stabile Mehrheit im Parlament sehr wahrscheinlich er-
scheint) und zur betreffenden Regelung zugleich hin-
reichend detaillierte Informationen vorliegen, die eine
quantitative Einsch&tzung erméglichen. Fur die Geset-
zesvorlage zur Steuerreform vom 13. Oktober 2021
freffen die genannten Kriterien zu.

2) Die Annahmen zur Entwicklung der internationalen
Wirtschaft basieren auf einer durch das WIFO ange-
passten Variante der Weltprognose 2022/2026 von
Oxford Economic Forecasting (Global Economic Fore-
cast, Basisszenario, September 2021).

3) Hier wdren generelle KapazitGtsengpdsse in der
weltweiten Hochseeschiffs- und Hafeninfrastruktur zu
nennen, die durch die voribergehende Unpassierbar-
keit des Suez-Kanals und durch behérdlich verordnete
(Teil-)SchlieBungen von Hafen in Sidchina noch deut-
lich verscharft wurden.
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Die hohen Preise fUr Rohstoffe und Vorpro-
dukte, Lieferverzdgerungen, hohe Transport-
kosten und eine Knappheit an (qualifizier-
ten) Arbeitskr&ftfen hemmen seit dem

lIl. Quartal 2021 das Wachstum der Weltwirt-
schaff. China und die USA durften von die-
sen dédmpfenden Effekten starker betroffen
sein als der Euro-Raum und die MOEL 5
(Ubersicht 2, Abbildung 1). In China wird sich
das Wirtschaftswachstum daher von 8,7% im
Jahr 2021 auf 5,8% (2022) abschwdchen, in
den USA von 6,1% auf 4,0%4). Bis zum Ende
des Prognosehorizontes wird eine weitere
Verlangsamung der BIP-Entwicklung (2026:
China +4%%, USA +2%) in Richtung des
Trendwachstums unterstellt.

FUr Europa sind sowohl die aktuelle Lage als
auch die weiteren Aussichten gunstig: fir
2022 wird im Euro-Raum und in den MOEL 5
ein Wirtschaftswachstum von 4,7% bzw. 5,2%
erwartet. Bis zum Ende der Prognoseperiode
wird fUr den Euro-Raum (12%) und die
MOEL 5 (2,2%) eine Anndherung an den
Trendwachstumspfad unterstellt.

Rund 80% der &sterreichischen Exporte ge-
hen in die EU, die USA und nach China. Ge-
wichtet mit den heimischen Exportanteilen
(Marktwachstum) wird die gesamtwirtschaft-
liche Nachfrage in dieser Ldndergruppe
2022 um rund 4%2% wachsen. Bis 2026 wird
das Marktwachstum auf rund 1%4% abneh-
men.

Nachdem der Erdélpreis aufgrund von Unei-
nigkeiten innerhallb der OPEC+ und infolge
der COVID-19-Krise im Mdarz bzw. April 2020

eingebrochen war (Tiefstwert am 21. April
2020), wurden seitdem die Férdermengen in
den OPEC+-Ladndern und in den USA deut-
lich reduziert. Ab Mitte Mai 2020 stieg der
Rohdlpreis wieder merklich an (Dezember
2020: 50 $; @ 2020: 41,7 $) und kletterte bis
Oktober 2021 auf 84 $. Die Annahmen des
WIFO zur kUnftigen Entwicklung des Roh&l-
preises basieren auf den mittelfristigen
Markterwartungen, wie sie die Futures-Notie-
rungen fUr die Sorte Brent bis 2026 wiederge-
ben. FUr 2022/23 wird ein Rohdlpreis von 69 $
bzw. 66 $ unterstellt (Jahresdurchschnitt) der
bis zum Ende des Prognosezeitraumes auf
58 $ sinkt.

FUr den Wechselkurs des Dollars gegenUber
dem Euro wird bis 2026 mit einem leichten
RUckgang auf 1,08 $ je € gerechnet (2021:
1,19 $ je €). Diese Abwertung des Euro ergibt
sich aus der unterschiedlichen Geschwindig-
keit, mit der die expansive Geldpolitik in den
USA und im Euro-Raum zurickgefahren wird.
In den USA wird mit einer frGheren und deut-
licheren Akkommodation gerechnet.

Die kraftige Teuerung in den USA erwies sich
als dauerhafter als von der Federal Reserve
erwartet: die Inflationsrate (CPI-U) stieg im
April 2021 auf 4% und liegt seit Mai durch-
wegs Uber 5% (September 2021: 5,4%). Fir
die Geldpolitik der USA wird daher noch im
IV. Quartal 2021 eine Reduktion der Wertpa-
pierneuankdufe durch die Federal Reserve
erwartet. Zudem kdénnte bereits in der ersten
Jahreshdlfte 2022 eine Anhebung der Leitzin-
sen (Federal Funds Rate) erfolgen. FUr die
Folgejahre wird mit einer weiteren Straffung

Hohe Rohstoff-, Vorpro-
dukt- und Transportkos-
ten, Lieferengpdsse und
ein Mangel an (quailifi-
zierten) Arbeitskrdften in
den Industrielandern
bremsen in der zweiten
Jahreshalfte 2021 das
Wachstum der Weltwirt-
schaft.

In der Gruppe der finf
fur Osterreichs Export-
wirtschaft wichtigsten
Partnerldnder wird sich
das Markiwachstum ab-
schwdchen: von 4%
2021 auf 1%.% 2026.

Die Geldpolitik der EZB
bleibt zwar Gber den ge-
samten Prognosezeit-
raum weiterhin expan-
siv, ab 2023 ist aber mit
einer Straffung des Kur-
ses zu rechnen. 2026
liegt die Sekundarmarki-
rendite fir 10-jahrige
deutsche Bundesanlei-
hen annahmegemdan

H 1
auf unter 10 $ je Barrel der Sorte Brent des geldpolitischen Kurses gerechnet. bei 112%.
Ubersicht 2: Internationale Konjunktur
@2012/ @2017/ @2022/ 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
2016 2021 2026
BIP real, Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
Euro-Raum + 0.8 +0,8 + 2.4 - 64 + 4,8 + 4,7 + 2.5 + 20 +1,5 +1,5
MOEL 57) +2.3 +29 + 3.4 -39 + 5,1 +5.2 + 4,0 + 3.0 +25 + 2.2
USA + 2.2 +2,0 + 2,7 -34 + 6,1 + 4,0 + 3.0 + 2,5 +2,2 +2,0
Schweiz +1.8 +1.3 +2,2 -24 + 3,2 + 3.1 + 2,5 + 2,0 +1,8 +1,5
China +74 + 6,1 + 5,1 +23 +87 + 5.8 + 5.5 + 5.0 + 4,5 +4,5
Insgesamt, exportgewichtet?) + 1,5 + 1,6 +27 - 51 +5,0 + 4,6 +29 +23 +1,9 +1,8
Annahmen zur Prognose
Erddlpreis, Brent $ je Barrel 83 60 63 42 69 69 66 62 60 58
Wechselkurs $je € 1,23 1,15 1,09 1,14 1.19 1,13 1,09 1,08 1,08 1,08
Infernationale Zinss&tze
Dreimonatszinssatz in% 0.1 -04 0.2 -04 -05 -04 +0,0 0.3 0,5 0.8
Sekunddrmarktrendite Deutschland in% 1.0 -0,1 0.5 -0,5 -0,5 -0,5 -00 0.5 1.0 1.5

Q: WIFO-Berechnungen. — ') Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei. — 2) Euro-Raum, MOEL 5, USA, Schweiz, China:

chischen Exportanteilen.

4) Zwei derzeit in den USA diskutierte MaBnahmenpa-
kete wurden in der vorliegenden Prognose nicht be-
rUcksichtigt: Der "American Jobs Plan" passierte in ei-
ner Kompromissversion — beschrénkt auf 1,2 Bio. $ fir
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physische Infrastruktur — zwar bereits den Senat, eine
Zustimmung im Reprdsentantenhaus steht aber noch
aus. Der "American Families Plan" befindet sich noch
im Verhandlungsstadium.
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Das Pandemie-Noftfallankaufprogramm
(Pandemic Emergency Purchase Pro-
gramme — PEPP; Gesamtvolumen

1.850 Mrd. €) ermdglicht der EZB flexible An-
kdufe Uber verschiedene Anlageklassen und
Mitgliedsl@nder des Euro-Raumes hinweg.
Diese Ankd&ufe sollen der Entstehung von
Zinsunterschieden zwischen den Euro-L&n-
dern entgegenwirken (Pekanov, 2021). Es

wird angenommen, dass die Anleihenneu-
ankdufe im Rahmen des PEPP — wie von der
EZB angekUndigt —im Mdarz 2022 auslaufen
und nicht verl@ngert werden. Die Kapital-
rGckzahlungen aus abreifenden Wertpapie-
ren werden bis Ende 2023 vollstandig rein-
vestiert. Damit leitet die EZB eine schrittweise
Einschrénkung ihrer expansiven Geldpolitik
ein.

Abbildung 1: Angenommene Wirtschaftsentwicklung in drei wichtigen

Handelspartnerregionen
BIP real, Ver&nderung gegen das Vorjahr in
8 -

6
4

%
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Q: WIFO-Berechnungen; Oxford Economics; IWF, World Economic Outlook. MOEL 5: Tschechien, Ungarn,

Polen, Slowenien, Slowakei.
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Das deutlich kleinere Programm zum Ankauf
von Vermdgenswerten (Asset Purchase Pro-
gramme — APP; Nettoankdufe im Umfang
von 20 Mrd. € pro Monat) dirfte dagegen
weiterlaufen und die derzeit fixe L&dnderge-
wichtung flexibler ausgestaltet werden. Mit
den gerzielten l&ngerfristigen Refinanzie-
rungsgeschdéften (Targeted Longer-Term Re-
financing Operations — TLTRO II; Laufzeit zwei
Jahre) wird den Banken im Euro-Raum aber
weiterhin eine gunstige Refinanzierung ge-
boten. Mit einer Anhebung des Hauptrefi-
nanzierungssatzes wird Anfang 2023 gerech-

net. FUr die weiteren Jahre bis 2026 wird fOr
den Kurs der EZB eine langsame Abkehr von
der expansiven Ausrichtung unterstellt.

Auf Basis dieses geldpolitischen Szenarios
wird der Dreimonatszinssatz im Euro-Raum
2022 bei -0,4% liegen und bis 2026 auf vo-
raussichtlich 0,8% ansteigen. FUr die Sekun-
darmarktrendite auf 10-jGhrige deutsche
Bundesanleihen wird ein Anstieg von —%2%
2022 auf 1%.% im Jahr 2026 angenommen.

4. Prognose der Wirtschaftsentwicklung in Osterreich

Aufbauend auf der kurzfristigen Konjunktur-
prognose fur 2021 (Schiman, 2021b, in die-
sem Heft) und auf Grundlage der Annah-
men zur internationalen Entwicklung (Kapi-
tel 3) sowie zur Fiskalpolitik im Inland (Kapi-
tel 4.5) wird die wirtschaftliche Entwicklung
fUr die Jahre 2022 bis 2026 unter BerUcksichti-
gung der am 13. Oktober vorgelegten Steu-
erreform mit Hilfe des WIFO-Macromod
prognostiziert. Im ersten Teilabschnitt von Ko-
pitel 3 wird die Entwicklung der gesamtwirt-
schaftlichen Nachfrage (Ubersicht 3, Abbil-
dung 2) und die Wirkung der Steuerreform
auf den privaten Konsum behandelt. An-
schlieBend werden der Trendoutput und die
Outputlicke diskutiert und der mittelfristige
angebotsseitige Rahmen beschrieben (Kapi-
tel 4.2). Es folgen die Abschnitte zum Arbeits-
markt (Kapitel 4.3), zu Preisen und Léhnen
(Kapitel 4.4) sowie zum &ffentlichen Sektor
(Kapitel 4.5). Die Wirkungen der aktuellen
Steuerreform auf die privaten Haushalte wur-
den mit dem WIFO-Mikromodell abge-
schatzt und werden in einem eigenen Kas-
ten erorterts).

4.1 Gesamtiwirtschaftliche Nachfrage

Lieferverzogerungen, Materialmangel und
Arbeitskrafteknappheit haben im produzie-
renden Bereich den kréftigen Rebound
nach der COVID-19-Krise ab dem lll. Quartal
2021 zunehmend gebremst. Zudem stellen
der schleppende Impffortschritt und die er-
neute Zunahme schwerer COVID-19-Fdlle,
die stationdr oder intensivmedizinisch be-
freut werden mussen, wachsende Risiken fOr
das kommende Winterhalbjahr 2021/22 dar.
Laut den Unternehmensbefragungen im
WIFO-Konjunkturtest tribt die vierte COVID-
19-Welle vor allem in der stark vom Win-
ter(-schi-)tourismus abhdngigen Beherber-
gung und Gastronomie die Stimmung. Etwa-
ige Aus- oder RUckreisebeschrénkungen for
Personen aus den wichtigen Herkunftsregio-
nen Deutschland, den Niederlanden und
Skandinavien kénnten auch die zweite Win-
tersaison in Folge zunichtemachen.

%) WeiterfGhrende Analysen zur Steuerreform sind fUr
die Hefte 11/2021 (Diskussion der MaBnahmen),
12/2021 (Mikro- und Makrosimulationen der Vertei-
lungs- bzw. der gesamtwirtschaftlichen Wirkungen),
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FUr das I. Quartal 2022 wird daher mit einer
Stagnation der Wirtschaftsleistung gegen-
Uber dem Vorquartal gerechnet, auf die im
Sommerhalbjahr eine kraftige Erholung fol-
gen solltfe. Ab dem FrUhjahr 2022 sollten sich
die Probleme in den Liefernetzwerken all-
mdhlich verringern und der Preisauftrieb bei
Rohstoffen und Vorprodukten zumindest
nachlassen. In einigen Bereichen der Wirt-
schaft dUrften daher die Preise durch Ange-
botsausweitungen wieder sinken.

Fur das IV. Quartal 2021
und das I. Quartal 2022
wird - getrieben durch
die hohen Rohstoff- und
Vorprodukipreise sowie
die Material- und Ar-
beitskrafteknappheit —
eine Abschwdchung der
wirtschaftlichen Dyna-
mik erwartet. Ab dem
Il. Quartal 2022 dirfte

Ab 1. Juli 2022 werden auch die ersten MaB- aber elne.s.purbare an-
nahmen der (8kosozialen) Steuerreform gebotsseitige Entspan-
2022/2024 in Kraft freten. Diese sollten eine nung folgen.
deutliche Entlastung der privaten Haushalte

mit sich bringen und damit der privaten Kon-

sumnachfrage einen zusétzlichen Impuls ge-

ben. Der private Konsum wird zudem im ge-

samten Prognosezeitraum von den Ersparnis-

sen profitieren, die wahrend der Lockdowns

2020/21 gebildet wurden. Infolge der einge-

schrénkten Konsummaéglichkeiten war es zu

einer Art "Zwangssparen" gekommen. Da die

privaten Haushalte dieses zusatzliche Ver-

mogen Uberwiegend als liquide Einlagen bei

den Kredifinstituten halten, dirffen die RUck-

lagen ab 2022 sukzessive abgebaut werden.

Die Warenexporte entwickeln sich Ublicher-
weise im Gleichschritt mit der infernationa-
len Konjunktur. FOr 2022 wird fUr die wichtigs-
ten Zielregionen ein Marktwachstum von
4,6% unterstellt. Die Exporte insgesamt dUrf-
ten 2022 jedoch um 8,9% expandieren
(Ubersicht 4), was dem verzégerten
Rebound-Effekt bei den Reiseverkehrsexpor-
ten geschuldet ist (+80% im Gesamtjahr
2022). Diese im Vorjahresvergleich enorme
Zuwachsrate ist auf den bis Mai 2021 auf-
rechten Lockdown zurUckzufUhren. Die
Nd&chtigungszahlen im Stadtetourismus (ins-
besondere in Wien) dirften in den kommen-
den Jahren nicht das Niveau vor der
COVID-19-Krise erreichen, da Geschdaftsrei-
sen, Kongress- und Messebesuche zum Tell

1/2022 (CO2-Bepreisung, regionale und sektorale Ef-
fekte) und 2/2022 (Familienpolitische Wirkungen) der
WIFO-Monatsberichte geplant.
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dauerhaft durch virtuelle Alternativen ersetzt
werden dUrften. Das Wachstum der Exporte
insgesamt wird sich im Zeitraum 2023 bis

2026 infolge einer AbkUhlung der internatio-
nalen Konjunktur von 5% auf 3%2% abschwa-
chen.

Ubersicht 3: Hauptergebnisse der mittelfristigen Prognose fiir Osterreich — Szenario mit Steverreform

@ 2012/ @ 2017/ @2022/ 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
2016 2021 2026
Verdnderung in % p. a.
Bruttoinlandsprodukt
Real + 0,9 + 0,7 + 2,6 - 67 + 4,4 + 50 + 2,4 + 23 + 1.8 + 1.8
Nominell + 29 +25 + 49 - 46 + 6,6 +77 + 4,6 + 4,5 + 39 + 3.9
Verbraucherpreise + 1,6 + 2,0 + 23 +1.4 + 28 + 3,1 + 22 + 22 + 2,1 + 2,1
BIP-Deflator +20 +1.8 + 272 + 23 + 272 + 2,6 + 2,1 +22 +2,1 +2,1
Lohn- und Gehaltssumme!’) + 83 #* &3 + 4,4 - 04 + 4,1 + 5,5 + 4,5 + 4,4 + 3.9 + 3.8
Pro Kopf, real?) +0,5 + 0,2 +0,5 + 0,6 -10 +0,1 + 0,6 +07 +0,5 +0,5
Unselbstandig Beschdaftigte laut VGR?) +1.2 4 1,1 + 1.9 -23 1+ 2,8 i+ 22 + 1.6 + 1,5 + 1,8 +1,2
Unselbstandig aktiv Beschéftigte?) + 1,1 +1.2 + 1,6 -20 +23 +20 + 1.7 + 1,6 + 1.4 +1.2
In%
Arbeitslosenquote
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen 8,2 8.3 6,6 9.9 8.2 7.3 6.8 6,4 6,2 6,1
In % des BIP
AuBenbeitrag 3,3 2.8 1.9 2.9 1.5 1,6 2,0 1.9 1.9 2,1
Finanzierungssaldo des Staates laut Maastricht-Definition - 1,9 -29 -12 -83 - 6.3 - 24 - 1.4 -1.0 -08 -04
Zyklisch bereinigter Budgetsaldo
Methode der Europdischen Kommission?®) -14 - 24 -15) -50 - 4,6 -27 - 1.6 - 1.1 -08 -
WIFO-Methode?) -14 -27 - 26 -53 - 49 -29 -25 - 26 -25 -22
Struktureller Budgetsaldo
Methode der Europdischen Kommission?®) -09 - 24 -15) -50 - 4,6 - 27 - 1.6 - 1.1 - 08 -
WIFO-Methode?) - 08 - 27 - 26 -53 - 49 -29 -25 - 26 -25 -22
Staatsschuld 83.0 78,0 75,6 83.2 83.8 80.0 77,9 755 73,4 71,0
In % des verfigbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte 7.6 9.7 6,2 14,4 10,4 7.0 6,6 6,2 59 5,6
Verdnderung in % p. a.
Trendoutput, real
Methode der Europdischen Kommission?) + 1.1 + 1.2 + 1,3 + 1,0 +1.3 + 1.4 +1.3 +1.3 +1.3 -
WIFO-Methode?) +1,0 + 1,1 + 1.5 +1,0 + 1.3 + 1.4 + 1.4 + 1,5 + 1,6 + 1,6
In % des Trendoutputs
Outputlicke, real
Methode der Europdischen Kommission?®) -08 -09 +03¢) =57 -29 +0,5 + 04 +0,2 + 0,0 -
WIFO-Methode?) -09 - 04 + 24 -53 - 24 +1,0 + 20 +28 + 3,1 + 3.3

Q: Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstréger, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrage. -

2) Beschaftigungsverhdltnisse laut VGR, deflationiert mit dem VPI. - 3) Beschdaftigungsverhdltnisse. — 4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die
Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — °) WIFO-Schatzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktober 2021, Parametrisierung ge-
maRB der Prognose der Europdischen Kommission vom Mai 2021. —¢) @ 2022/2025. —7) WIFO-Schatzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktober 2021
gemaB Produktionsfunktionsansatz der Europdischen Kommission, aber mit stérkerer Glattung des Trendoutputs und ohne SchlieBungsrestriktion fUr die
Outputlicke.
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Ein &hnliches Bild einer verzégerten Erholung
zeigt sich auch auf der Importseite: die Ge-
samtimporte entwickeln sich — getrieben von
der gunstigen Inlandskonjunktur und der ho-
hen Nachfrage nach Investitions- und dau-
erhaften KonsumgUtern — zwar sehr dyna-
misch, der starke Zuwachs (+8,3% im Jahr
2022) wird jedoch ebenfalls vom Aufholpro-
zess im Reiseverkehr dominiert (+116%).

Hierbei spielt neben dem Lockdown bis Mai
2021 auch der Umstand eine Rolle, dass die
Osterreicherinnen und Osterreicher ihren
Sommerurlaub 2021 deutlich éfterim Inland
verbracht haben als in den Jahren vor der
Krise. Ab 2022 dUrften die Osterreichischen
Urlauberinnen und Urlauber jedoch wieder
vermehrt die Mittelmeerregion frequentie-
ren.
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Abbildung 2: Szenarien der mittelfristigen WIFO-Prognose zur Entwicklung des realen Bruttoinlandsproduktes in Osterreich

Mittelfristige Prognose Oktober 2021 — mit Steuerreform

— — — Mittelfristige Prognose Oktober 2021 — ohne Steuerreform

— - — Hauptvariante Oktober 2020

Mittelfristige Prognose Oktober 2021 — mit Steuerreform

— — — Mittelfristige Prognose Oktober 2021 — ohne Steuerreform
— - — Hauptvariante Oktober 2020
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Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.
Abbildung 3: Wirtschaftswachstum in Osterreich und im Euro-Raum
BIP real, Ver&dnderung gegen das Vorjahrin %
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Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.
Ubersicht 4: Komponenten der realen Nachfrage - Szenario mit Steuerreform
2012/ @ 2017/ @ 2022/ 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
2016 2021 2026
Verdnderung in % p.
Konsumausgaben
Private Haushalte') + 0.6 - 02 + Gl - 85 + 4,5 + 6.4 + 29 + 20 + 20 + 1.8
Staat + 09 + 1,1 + 0.3 - 05 + 24 - 08 + 0,1 + 07 + 0.7 + 07
Bruttoanlageinvestitionen + 1,7 + 3.2 + 2,6 - 52 + 82 + 4,4 + 1,5 + 28 + 22 + 20
AusrUstungen?) + 3,1 + 3.5 + 28 - 6,5 +10,6 + 56 + 08 + 29 + 25 + 23
Bauten + 0.2 + 27 + 23 - 37 + 54 + 29 + 22 + 27 + 1.9 + 1.7
Inldndische Verwendung + 0,9 + 08 + 25 - 58 + 4,9 + 4,6 + 20 + 2.3 + 1.8 + 1,6
Exporte + 2,2 + 2,0 + 50 -10,8 + 8,6 + 89 + 50 + 4,2 + 37 + 35
Importe + 2,4 + 24 + 48 - 94 + 9.9 + 83 + 43 + 43 + 37 + 33
Bruttoinlandsprodukt + 09 + 0,7 + 2,6 - 6,7 + 4,4 + 50 + 2,4 + 23 + 1,8 + 1,8
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — 1) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme

und sonstiger Anlagen.
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Abbildung 4: Nachfrage und Einkommen
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Das Importwachstum wird sich im Zeitraum
2023 bis 2026 im Einklang mit der Entwicklung
der inldndischen Nachfrage von 4,3% auf
3.3% abschwdchen. Der AuBenbeitrag ver-
bessert sich Uber den Prognosezeitraum von
1% auf 2% des BIP; im Durchschnitt betragt
sein Wachstumsbeitrag 0,2 Prozentpunkte

p. a. (Ubersicht 3, Abbildung 4).

Die Investitionen werden sich durch die
starke Expansion im produzierenden Bereich
gUnstig entwickeln. Durch die Investitions-
prémie werden 2022 noch zusétzliche, d. h.
ohne die Primie nicht getatigte AusrUs-
tungsinvestitionen (einschlieBlich sonstiger
Anlageinvestitionen) durchgefuhrt und Pro-
jekte, die eigentlich erst fUr spatere Jahre
geplant waren, vorgezogen. Die Bruttoanla-
geinvestitionen werden dadurch 2022 um
4,4% ausgeweitet. Das Vorziehen von Investi-
fionsvorhaben durch die Unternehmen
dUrfte in den Folgejahren die Investitionsdy-
namik abschwéchen. Aufgrund der schritt-
weisen Senkung des Korperschaftsteuersat-
zes ab 2023 und der EinfGhrung eines
(Oko-)Investitionsfreibetrages sollten die In-
vestitionen jedoch ab 2024 wieder etwas
kraftiger wachsen.

Allerdings werden die Kosten der Investitions-
finanzierung derzeit stark vom Niedrigzinsum-
feld dominiert, sodass die Auswirkungen ei-
ner Senkung der Unternehmenssteuern auf
die Kapitalnutzungskosten gering bleiben
werden (Kaniovski, 2002). Der erwartete An-
stieg der Zinss&tze ab 2023 dirfte den Effekt
der Steuververgunstigungen fUr Unternehmen
auf die Finanzierungsbedingungen jedoch
etwas erhéhen.

Der Umstieg auf eine CO2-&rmere Produkti-
onsweise |6st ebenfalls einen stérkeren Inves-
titionsbedarf aus. Die frhzeitige Abschrei-
bung alter Anlagen oder der Ersatz von
Technologien mit hohem Ressourcen- und
Umweltverbrauch fUhren zu einer Transfor-
mation des Kapitalbestandes, aber nicht
notwendigerweise zu einer Ausweitung des
Produktionskapitals. Dieser Transformations-
prozess wird zudem stark geférdert (Investiti-
onsprémie, (Oko-)Investitionsfreibetrag). Die
hohe KapazitGtsauslastung in der Industrie
legt aber nahe, dass es im Prognosezeitraum
nicht nur zu Ersatz-, sondern auch zu Erweite-
rungsinvestitionen kommen wird. Daneben
dUrfte der demografisch bedingte, ver-
starkte (Fach-)Arbeitskraftemangel zu einer
fortschreitenden Automatisierung fUhren
und dadurch ebenfalls zusatzlichen Investiti-
onsbedarf erzeugen.

Der private Konsum wurde 2020 und in der

ersten Jahreshdlfte 2021 stark von der
COVID-19-Pandemie beeinflusst. Infolge der

WIFO B Monatsberichte 10/2021,S.711-736

Lockdowns und anderer behérdlich verord-
neter Einschr&nkungen (SchlieBungen in der
Gastronomie, Beherbergung und im Veran-
staltungswesen, Maskenpflicht, Abstandsre-
geln, Personenbeschrdnkungen in Ge-
schaftslokalen u. A.) sowie durch Selbstbe-
schr&dnkung und Praferenzdnderungen kam
es zu einem erzwungenen und (in kleinerem
AusmaB) freiwilligen Konsumverzicht. Durch
wirtschaftspolitische COVID-19-MaBnahmen
konnten die negativen Auswirkungen der
gesundheitspolitischen Restriktionen auf die
Einkommen der privaten Haushalte (in erster
Linie durch die Kurzarbeit, die Senkung des
Eingangssatzes in der Einkommensteuer und
den Kinderbonus) sowie auf die Erfrége der
Unternehmen (u. a. durch den Fixkostenzu-
schuss, den Hartefallfonds, den Umsatzersatz
und Stundungen) erfolgreich abgemildert
werden (Baumgartner et al., 2020; Huemer
et al., 2021; Kaniovski et al., 2021). Dadurch
gelang es, den Rickgang der nominellen
verfGgbaren Haushaltseinkommen gering zu
halten (2020 -0,7%). Der private Konsum
brach 2020 hingegen um 7,2% ein (nomi-
nell). 2021 durfte er um 7,5% steigen, sodass
der Einbruch aus dem Vorjahr wettgemacht
wird.

Die nominellen verfigbaren Haushaltsein-
kommen werden 2021 um voraussichtlich
2,6% wachsen, womit der RUckgang 2020
mehr als kompensiert wirde. GegenUGber
der durchschnittlichen jéhrlichen Ersparnis im
Zeitraum 2010/2019 (rund 15,5 Mrd. € p. a.)
fiel die Ersparnisbildung 2020 und 2021 -
hauptsdchlich durch "Zwangssparen” — um
16,6 Mrd. € bzw. 8,2 Mrd. € hdher aus (Abbil-
dung 6). Kumuliert wird der in der COVID-19-
Krise angesammelte "Sparpolster" auf rund
25 Mrd. € geschdatzt. Die Sparquote der pri-
vaten Haushalte stieg dadurch von 8,5%
2019 auf 14,4% 2020 bzw. 10,4% 2021 (Abbil-
dung 5). Diese von den privaten Haushalten
"unfreiwillig" angehduften Sparguthaben ste-
hen in den kommenden Jahren potentiell fOr
zus@tzliche Konsumausgaben zur VerfGgung.

Die jahrliche Sparquote betrug im Zeitraum
2010/2019 durchschnittlich knapp 8%. FUr die
Jahre 2022/2026 wird in einem Szenario
ohne Steuerreform von einer Sparquote von
rund 4,9% p. a. ausgegangen (Baumgartner,
2021). Es wird somit angenommen, dass ein
Teil des angehd&uften Sparpolsters wieder
dem Konsum zugefUhrt wird: Im Vergleich
zum Anstieg des verfUgbaren Einkommens
werden héhere Konsumausgaben getatigt
und weniger Mittel dem Sparen (bzw. der
Vermdgensbildung) zugefUhrt. Im Szenario
ohne Steuerreform betragt das reale Kon-
sumwachstum 2022/2026 +2,8% p. a. (2022
+6%).

Die Investitionstatigkeit
profitiert 2022 noch von
der Investitionspramie.
Ab 2024 beleben der
(Oko-)Investitionsfreibe-
trag und die Koérper-
schaftsteversenkung
das Investitionsgesche-
hen.

Durch verzégerte
Rebound-Effekte im
Dienstleistungskonsum,
die Auflésung des
"COVID-19-Sparpolsters"
und die Entlastung der
privaten Haushalte
durch die Steuerreform
wdchst der reale private
Konsum in der Progno-
seperiode Uberdurch-
schnittlich stark.
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Abbildung 5: Konsumausgaben und Sparquote der privaten Haushalte
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Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.
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Im Vergleich mit frUheren Jahren ist das Kon-
sumumfeld in der Phase nach dem Abflauen
der COVID-19-Krise also bereits sehr dyna-
mischs¢). Ab 2022 kommen jedoch noch die
Auswirkungen der ékosozialen Steuerreform
hinzu. Im Kasten "Mikrosimulation der Auf-
kommens- und Verteilungseffekte der

) Im Zeitraum 2010/2019 betrug das durchschnittliche
Konsumwachstum +0,9% p. a. (real). Die héchste
Wachstumsrate wurde im Jahr 2017 erzielt und fiel mit
2,0% vergleichsweise moderat aus. Selbst in den

Steuerreform und in Ubersicht 5 werden die
Ergebnisse mehrerer Simulationen mit dem
Mikrosimulationsmodell WIFO-Micromod er-
|Gutert. Unter der Voraussetzung einer voll-
sténdigen Inanspruchnahme jeder MaB-
nahme wird eine Absch&tzung der Entlas-
tungsvolumina und der Verteilungseffekte

Hochkonjunkturjahren 2017/2019 hatte das durch-
schnittliche Konsumwachstum nicht mehr als 1,2%
p. a. befragen.
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auf die Haushaltseinkommen fUr erstens, die Mikro-Schatzungen werden zur Prognose der

Tarifreform bei der Lohn- und Einkommens- gesamtwirtschaftlichen Wirkung mit dem
teuer, zweitens, die Senkung des Kranken- WIFO-Macromod fUr die Jahre 2022 bis 2026
versicherungsbeitragssatzes fUr Personen mit Entlastungsstréome fUr drei Gruppen von
niedrigem Einkommen, drittens, die Erho- Haushaltseinkommen gebildet (Ubersicht 6),

hung des Familienbonus Plus und des Kinder-  die sich in inren Konsummustern unterschei-
mehrbetrages und viertens, des Klimabonus den (Baumgartner et al., 2020)7).
vorgenommen (siche Kapitel 6). Aus diesen

Mikrosimulation der Aufkommens- und Verteilungseffekte der Steuerreform - Ergebnisse einer Ex-ante-Evaluation?)
Auswirkungen im Jahr 2022

Die ab 1. Juli 2022 wirksame Steuerreform wird die verfigbaren Haushaltseinkommen durch erstens, eine Tarifsenkung in der
2. Einkommensstufe, zweitens, eine Senkung der Krankenversicherungsbeitrdge, drittens, eine Erhbhung des Familienbonus
Plus und des Kindermehrbetrages sowie viertens, einen Klimabonus (siehe Kapitel 6) 2022 um rund 3,2 Mrd. € erhdhen (Uber-
sicht 5). Mit 45,6% entfallt der groBte Teil dieser Entlastung auf die Haushalte im 3. Einkommensterzil, wahrend 35,3% den
Haushalten im 2. und 19,1% jenen im 1. Terzil zugutekommen. Die mit Blick auf ihre Einkommenswirkung bedeutendste MaB-
nahme (1,2 Mrd. €) ist der regionale Klimabonus, dessen Effekt sich im Vergleich zu den anderen MaBnahmen deutlich
gleichmdBiger Uber die drei Einkommensgruppen verteilt: 29,9% flieBen den Haushalten im 1. Terzil, 36,2% jenen im 2. Terzil
und 33,9% jenen im 3. Terzil zu. Der reforminduzierte Entfall an Beitragseinnahmen fir die Krankenversicherung betrégt

760 Mio. €. Mehr als die Hdlfte der Entlastung (51,9%) kommmt dem oberen, 31,4% dem mittleren und 16,7% dem unteren Ein-
kommensdrittel zugute. Dieses Muster spiegelt die Verteilung der Personen mit niedrigen und mittleren Bruttomonatsbezigen
in den Einkommensterzilen wider. Da der von der Einschleifregelung betroffene Einkommensbereich relativ breit ist und auch
Teilzeitbeschdaftigte mit — gemessen am Stundenlohn — vergleichsweise hohem Einkommenspotential von der Entlastung profi-
tieren, werden auch zahlreiche Personen im 3. Terzil von der Reform erfasst?). Wie Ubersicht 5 zeigt, betragt das zuséitzliche
Entlastungsvolumen durch die Lohn- und Einkommensteuvertarifreform im Jahr 2022 — unter BerUcksichtigung der beschriebe-
nen Senkung des Krankenversicherungsbeitragssatzes — 940 Mio. €. ErwartungsgemaB entfdllt es zum Gberwiegenden Teil auf
die Haushalte im oberen (60,3%) und mittleren (33,2%) Einkommensdrittel. Lediglich 6,5% entfallen auf das untere Drittel. Die
Erhdhung des Familienbonus Plus bewirkt 2022 eine zusatzliche Entlastung von 280 Mio. €, deren Verteilung auf die Terzile von
der Kombination aus steuerpflichtigem Einkommen der Eltern, Alter und Anzahl der Kinder je Haushalt abhéngt (Fink und
Rocha-Akis, 2018; Baumgartner et al., 2018): rund die Hdlffe (50,9%) des Volumens entfdllt auf das 2., etwa ein Drittel (32,8%)
auf das 3. und 16,3% auf das 1. Terzil. Die verfGgbaren Einkommen steigen durch die Erhéhung des Kindermehrbetrages und
die Ausweitung des Kreises der Anspruchsberechtigten zusatzlich um 23 Mio. €. Diese Entlastung kommt zu knapp 90% den
Haushalten im unteren und knapp 10% jenen im mittleren Drittel zugute.

Auswirkungen im Jahr 2023

Zusatzliche MaBnahmen, namentlich die ab der Jahresmitte 2023 geltende Senkung der 3. Steuertarifstufe sowie die weitere
Erhdhung des Familienbonus Plus und des Kindermehrbetrages, fUhren 2023 zu einer weiteren Steigerung der verfigbaren
Einkommen um 576 Mio. €. Wahrend die Tarifreform, die knapp die Halfte des Gesamteffektes 2023 ausmacht, zu 84% (15%)
im oberen (mittleren) Einkommensdrittel wirkt, flieBt die Halfte bzw. ein Drittel der zusatzlichen Entlastung durch den héheren
Familienbonus Plus den Haushalten im 2. bzw. 3. Terzil zu. Insgesamt entfallen lediglich 11% der zusatzlichen Entlastung im
Jahr 2023 auf die Haushalte im unteren und deutlich mehr als die Halfte (58%) auf die Haushalte im oberen Einkommensdrit-
tel.

Uberfilhrung der Mikrosimulationsergebnisse in Macromod-Inputs

Aus diesen Mikro-Schdtzungen werden — auf der Basis von Annahmen zur Inanspruchnahme der Entlastungen im selben Jahr
Uber die Lohnverrechnung des Arbeitgebers oder Uber die Arbeitnehmerveranlagung im Folgejahr — Entlastungsstréme for
drei gleichgroBe Haushaltseinkommensgruppen gebildet (Baumgartner et al., 2018). Die geschdtzten Entlastungen aus den
Mikrosimulationsergebnissen fiir 2022 und 2023 werden zudem mit der prognostizierten Inflations- und Reallohnentwicklung
bis zum Jahr 2026 fortgeschrieben (Baumgartner und Kaniovski, 2015).

FUr das Jahr 2022 wird eine wirksame Entlastung von 2,8 Mrd. € (oder 1,2% des verfUgbaren Haushaltseinkommens) ange-
nommen, die bis 2026 auf 7 Mrd. € (2,5%) ansteigt. Die fUr die jeweiligen Prognosejahre geschatzte Gesamtentlastung wird
mittels der in Ubersicht 6 angegebenen Anteile auf die Einkommensterzile aufgeteilt. Im Vollausbau der MaBnahmen entfal-
len auf das 1. Terzil 15% der Entlastung (der Anteil am gesamten verfGgbaren Haushaltseinkommen betragt 17,3%), auf das
2. Terzil 36% (Einkommensanteil 31,1%) und auf das 3. Terzil 49% (Einkommensanteil 51,6%). Kumuliert betragt die Entlastung
der privaten Haushalte laut WIFO-Schdatzung bis 2026 272 Mrd. €.

1) Das WIFO-Mikrosimulationsmodell (Daten und Methode) sowie die simulierten MaBnahmen aus der Steuerreform werden in Kapi-
tel 6 erlautert. - 2) Vgl. Mayrhuber et al. (2014) zum "Teilzeitbonus", der sich durch eine Senkung der Arbeitnehmerbeitradge zur Sozial-
versicherung im unteren Einkommensbereich ergibt.

’) Detailliertere Beitrdge zu den Mikro- und Makrosi-
mulationen sind fUr das Heft 12/2021 der WIFO-
Monatsberichte geplant.
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Ubersicht 5: Auswirkungen der Steuerreform auf das aggregierte jéhrliche verfigbare

Haushaltseinkommen

Verdnderung
des Haushalts-
einkommens

2022
Anteile an der Anteil der Verdnderung
Gesamtverdn- MaBnahme am des Haushalts-
derung durch Reformvolumen einkommens

2023

Anteile an der Anteil der
Gesamtverdn- MaBnahme am
derung durch Reformvolumen
MaBnahme in % insgesamt in %

in Mio. € MaBnahme in % insgesamt in % in Mio. €
Senkung Beitragssatz zur Krankenversicherung
Ab 1. Juli 2022
1. Terzil + 127 16,7
2. Terzil + 238 31.4
3. Terzil + 394 51,9
Insgesamt + 760 100,0 23,7

Senkung 2. Tarifstufe Einkommensteuer
(zusatzlicher Effekt)

Ab 1. Juli 2022
1. Terzil + 61 6,5
2. Terzil + 312 33,2
3. Terzil + 567 60,3
Insgesamt + 940 100,0 29,4

Senkung 3. Tarifstufe Einkommensteuer
(zusatzlicher Effekt)

Ab 1. Juli 2023
+ 4 1.3
+ 41 14,6
+ 239 84,1
+ 284 100,0 49,3

Erhdhung Familienbonus Plus (zusdtzlicher Effekt) Erhdhung Familienbonus Plus (zusétzlicher Effekt)

Ab 1. Juli 2022
1. Terzil + 46 16.3
2. Terzil + 143 50,9
3. Terzil + 92 32,8
Insgesamt + 280 100,0 8,7

Ab 1. Juli 2023
+ 39 14,6
+ 138 51,4
+ 92 34,1
+ 270 100,0 46,8

Erhdhung Kindermehrbetrag (zusatzlicher Effekt) Erhdhung Kindermehrbetrag (zusatzlicher Effekt)

Ab 1. Juli 2022

1. Terzil + 21 89,4

2. Terzil + 2 9.8

3. Terzil + 0.8

Insgesamt + 23 100,0 0,7

EinfUhrung Regionaler Klimabonus

(zusatzlicher Effekt)
Ab 1. J&nner 2022

1. Terzil + 358 29.9

2. Terzil + 435 36.2

3. Terzil + 407 33,9

Insgesamt +1.200 100,0 37.5
Gesamteffekt 2022

1. Terzil + 613 19.1

2. Terzil +1.130 353

3. Terzil +1.460 45,6

Insgesamt +3.203 100,0 100,0

Ab 1. Juli 2023
+ 20 89,0
+ 2 10,0
+ 0 1.0
+ 23 100,0 3.9
Zusatzlicher Effekt 2023

63 10,9
+ 182 31.6
+ 331 57.5
+ 576 100,0 100,0

Q: WIFO-Berechnungen.

FUr diese Abschdtzung wird eine adaptierte
Version des WIFO-Macromod herangezo-
gen. Dabei werden neu kalibrierte Konsum-
funkfionen verwendet, die fUr das mittlere
und obere Einkommensdrittel deutlich gerin-
gere kurzfristige KonsumelastizitGten unter-
stellen: Im Standardmodell liegt die mittlere
kurzfristige Konsumelastizitat bei 0,50, in der
adaptierten Version lediglich bei 0,25
Dadurch soll dem oben beschriebenen

Vermdgensaufbau in der COVID-19-Krise
Rechnung getragen werden: Laut Szenario
ohne Steuerreform dUrfte bei einem realen
Konsumwachstum von 6% (Baumgartner,
2021) die Ersparnisbildung 2022 um etwa

1,3 Mrd. € geringer sein als im Durchschnitt
2010/2019 (Abbildung é). Der potentiell kon-
sumrelevante Sparpolster, dessen Umfang
auf rund 25 Mrd. € geschdatzt wird, schrumpft
damit 2022 um etwa 5%.
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Ubersicht 6: Inputs fir das WIFO-Macromod zur Simulation der Entlastung der privaten

Haushalte
Verteilung der Entlastung Entlastung
insgesamt
1. Terzil 2. Terzil 3. Terzil
In% Mrd. €

2022 19.7 36,1 44,1 2,8
2023 16,4 35,2 48,4 4,6
2024 15,2 36,0 48,8 6,3
2025 15,1 36,0 48,9 6,8
2026 15.3 36,0 48,7 7.0
VerfUgbares Haushaltseinkommen (nominell) 17.3 31.1 51,6
Kumulierte Entlastung
2022/2026 27,5

Q: WIFO-Berechnungen.

Im mittleren und oberen Haushaltseinkom-
mensdrittel durften die Entlastungen durch
die 6kosoziale Steuerreform daher vorwie-
gend in die Ersparnisse flieBen. Gemeinsam
mit dem "COVID-19-Sparpolster” sollte das
|&ngerfristig (Uber die Prognoseperiode hin-
aus) zu einem Uberdurchschnittlichen priva-
ten Konsumwachstum beitragen.

In der vorliegenden Prognose mit Steuerre-
form wdchst der private Konsum 2022/2026
um durchschnittlich 3,1% p. a. (+0,3 Prozent-
punkte p. a. gegentber dem Szenario ohne
Steuerreform). Die Sparquote betrdgtim
Durchschnitt der Prognosejahre 6,2%

(+1,3 Prozentpunkte gegeniber dem Szena-
rio ohne Steuerreform).

2020 und 2021 verlagerte sich die Konsum-
nachfrage stark auf die (dauerhaften) Kon-
sumguter. Zugleich brach die Nachfrage
nach Dienstleistungen (zwangsweise) ein.
Uber den Prognosehorizont wird eine Nor-
malisierung des Konsummusters unterstellt.
Ein Nachholen des Konsums ist nur bei weni-
gen Arten von Dienstleistungen mdéglich. So
sind etwa 6ftere oder exklusivere Restau-
rantbesuche oder I&dngere und teurere
(Fern-)Reisen denkbar. Vor diesem Hinter-
grund ist nicht zu erwarten, dass der Dienst-
leistungskonsum in den kommenden Jahren
deutlich Uber dem Vorkrisenniveau liegen
wird.

Auf Grundlage der dargestellten Entwick-
lung der Nachfragekomponenten wird fir
die Gesamtwirtschaft 2022 mit einem BIP-
Wachstum von §% gerechnets). In den
Folgejahren wird sich das Wirtschaftswachs-
tum bis zum Ende des Prognosezeitraumes
auf 1,8% abschwdchen. Im Vergleich zum
Euro-Raum durfte das durchschnittliche BIP-
Wachstum 2022/2026 in Osterreich um

0,2 Prozentpunkte p. a. hdher ausfallen, was
in erster Linie auf den expansiven Effekt der

8) In der am 8. Oktober 2021 verdffentlichten WIFO-
Prognose ohne Steuerreform wurde fir das Jahr 2022
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Steuverreform zurickgefUhrt werden kann
(Abbildung 3).

4.2 Trendoutput und Outputlicke

Das Wachstum des Trendoutputs entspricht
dem mittelfristigen Wachstumstrend einer
Volkswirtschaft. Es wird durch demographi-
sche Faktoren, die strukturelle Arbeitslosig-
keit, die Kapitalakkumulation und das Pro-
duktivitGtswachstum bestimmt. Die struktu-
relle Arbeitslosenquote beschreibt das
Gleichgewicht auf dem Arbeitsmarkt, das
durch konstante Lohninflation gegeben ist.
Die tatséchliche Wirtschaftsleistung kann
aufgrund von konjunkturellen Schwankun-
gen oder exogenen Schocks wie der
COVID-19-Pandemie kurzfristig vom Trend-
output abweichen. Die Outputlicke als pro-
zentuale Abweichung des realen BIP vom
Trendoutput gibt den Grad der gesamtwirt-
schaftlichen KapazitGtsauslastung einer
Volkswirtschaft an. Eine negative OutputlU-
cke zeigt eine unterdurchschnittliche Auslas-
tung an, wé&hrend eine positive Outputlicke
mit einer Uber dem Gleichgewicht liegen-
den Kapazitdtsauslastung und steigendem
Inflationsdruck verbunden ist.

Die Outputlicke dient als Indikator fur die
Geld- und Fiskalpolitik und wird fUr die kon-
junkturelle Bereinigung des Finanzierungssal-
dos verwendet. Ein Vergleich der OutputlU-
cke mit der Ver&nderung des primd&ren Fi-
nanzierungssaldos zeigt, ob die Fiskalpolitik
prozyklisch oder antizyklisch wirkt. Eine anti-
zyklische Fiskalpolitik versucht, die negativen
Effekte von Konjunkfurschwankungen und
exogenen Schocks auf die Eihkommen ab-
zuschwdchen. Der mittelfristige Haushalts-
rahmen soll den EU-Mitgliedsl&ndern dabei
helfen, Uber den Konjunktfurzyklus hinweg ei-
nen ausgeglichenen Haushalt aufrechtzuer-
halten und so die Nachhaltigkeit der 6ffent-

ein BIP-Wachstum von 4,8% angegeben (Schiman,
2021q).

Die Entlastung der priva-
ten Haushalte durch die
okosoziale Steuerreform
wird 2022 auf 2,8 Mrd. €
(1,2% des verfigbaren
Haushaltseinkommens)
und 2026 auf 7 Mrd. €
(2,5%) geschdatzt.
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Nach der WIFO-
Methode betragt das
jahrliche Trendwachs-
tum 2022/2026 1,5%

p. a. 2022 durfte die
Outputlicke +1% des
Trendoutputs betragen,
im Durchschnitt der
Prognoseperiode +2,4%
p. a., da das geschatzte
BIP-Wachstum in allen
Jahren Uber jenem des
Trendoutputs liegt.
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lichen Finanzen auf mittlere Sicht zu gewdhr-
leisten.

Die Europdische Kommission schdtzt den
Trendoutput mit Hilfe einer Produktionsfunk-
tion, die konjunkturelle Schwankungen auf
dem Arbeitsmarkt berUcksichtigt (Havik

et al., 2014). Die Methode der Europdischen
Kommission basiert auf Sch&tzungen einer
strukturellen Arbeitslosenquote (Non-Accele-
rating Wage Rate of Unemployment —
NAWRU) und des Wachstums der Gesamt-
faktorprodukfivitat (TFP). Die geschdatzte
strukturelle Arbeitslosenquote unterstellt eine
konstante Lohninflation. Die NAWRU-Schdat-
zung basiert auf einer Reihe von konjunktu-
rellen und strukturellen Faktoren, welche die
Lohn- und Preissetzung beeinflussen (Hristov
et al., 2017). Das TFP-Wachstum wird auf Bo-
sis des Solow-Residuums geschétzt, das je-
nem Teil des BIP-Wachstums entspricht, der
durch den Faktoreinsatz (Arbeit und Kapital)
nicht erklart wird. Dabei wird die Produktivi-
t&t der Faktorinputs von ihrer jeweiligen Aus-
lastung getrennt?). Die Methode der Europd-
ischen Kommission wurde angepasst, um die
Zunahme der Kurzarbeit infolge der COVID-
19-Pandemie (Labour Hoarding) zu beruck-
sichtigen19).

Laut Frihjahrsprognose der Europd&ischen
Kommission vom Mai 2021 betrdgt das
durchschnittliche Trendwachstum in Oster-
reich 2021/2025 1,1% p. a. (Ubersicht 7) und
das durchschnittliche TFP-Wachstum knapp
0,5% p. a. (Abbildung 7). Die COVID-19-
Pandemie verursachte in Osterreich 2020 ei-
nen drastischen RGckgang des BIP. Laut Eu-
ropdischer Kommission hatte die OutputlU-
cke 2019 2,1% des Trendoutputs betragen
und fiel 2020 auf -5,5%. In inrer Prognose
geht die Kommission zwar von einer Schlie-
Bung der ProduktionslUcke bis 2025 aus,
rechnet jedoch bis dahin mit einer negati-
ven Outputlicke.

Die WIFO-Schatzung des Trendoutputs nach
der Methode der Europdischen Kommission
stUtzt sich bis 2020 auf historische Daten und
ab 2021 auf die vorliegende WIFO-Prognose
(Abbildung 7). Sie ergibt fUr 2022/2026 ein
durchschnittliches Trendwachstum von 1,3%
p. a. Dies bedeutet eine Aufwartsrevision
gegenUber der Prognose der Europdischen
Kommission vom Frihjahr 2021 (von 1,1% auf
1,3%), was auf eine deutlich optimistischere
Einsch&tzung des Arbeitsmarktes und der In-
vestitionstatigkeit in den Jahren 2021 und
2022 zurickzufhren ist. In Ubersicht 7 wird
die WIFO-Schétzung nach der Methode der
Europdischen Kommission deren eigener
Schatzung vom Frihjahr 2021 gegenuUberge-
stellt, wobei die Verdnderung des Trendout-
puts in die Beitr&ige der Gesamtfaktorpro-
dukfivitat, der Arbeit und des Kapitals zerlegt

?) Bei der TFP handelt es sich um ein aggregiertes
MaB, hinter dem sich eine erhebliche Heterogenitat
auf sektoraler Ebene bzw. auf individueller Unterneh-
mensebene verbirgt (Peneder und Prettner, 2021).

wird. Der Beitrag des TFP-Wachstums ist in
der WIFO-Schétzung um 0,1 Prozentpunkt
geringer als in der Schatzung der Europdi-
schen Kommission vom FrGhjahr 2021.

Die der Methode der Europdischen Kommis-
sion folgende WIFO-Schatzung geht davon
aus, dass sich die OutputlUcke mittelfristig
schlieBen wird (Abbildung 8). Diese An-
nahme ist angesichts eines durchschnittli-
chen Trendwachstums von 1,3% p. a. und
der positiven Outputlicke ab 2022 proble-
matisch, da sie mittelfristig sehr niedrige BIP-
Wachstumsraten von durchschnittlich 1,1%
p. a. impliziert. In der alternativen Schatzung
("WIFO-Methode" in Ubersicht 7) berechnet
das WIFO die Produktionslicke als Abwei-
chung des prognostizierten BIP vom ge-
schatzten Trendwachstum, ohne eine Schlie-
Bung der Produktionslicke zu erzwingen.
Durch die aktuelle Erholung wird die Wirt-
schaftsleistung in Osterreich ab 2021 Uber
dem Trendoutput liegen.

Der RUckgang des TFP-Wachstums nach der
Methode der Europdischen Kommission
duUrfte teilweise auf eine unzureichende Kon-
junkturbereinigung der TFP zurGckzufUhren
sein. Dieses Problem kann bei Sch&tzungen
nach dem Produktionsfunktionsansatz auf-
freten und zu volatilen und prozyklischen
Trendschatzungen fUhren (Cotis et al., 2005;
Maidorn, 2018; EU Independent Fiscal Institu-
tions, 2018). Eine tiefe Rezession verscharft
das Problem der UbermdaBigen Prozyklizitat in
der Trendschd&tzung.

In der alternativen WIFO-Schatzung werden
daher die Erwerbsquoten und die durch-
schnittlichen Arbeitsstunden stérker geglat-
tet und die Outputlicke in Abhdngigkeit von
der BIP-Prognose und dem Trendwachstum
endogen bestimmt. So ergibt sich fir
2022/2026 ein etwas kraftigeres Trendwachs-
tum von durchschnittlich 1,5% p. a. und eine
deutlich héhere Outputlicke von durch-
schnittlich 2,4% des Trendoutputs, die auch
mittelfristig positiv bleibt. Dies liegt daran,
dass das BIP-Wachstum laut WIFO-Prognose
deutlich Uber dem Trendwachstum liegt.

Die durch die COVID-19-Pandemie ausge-
|6sten schwerwiegenden Einschrénkungen
der Wirtschaftstatigkeit fUhrten in Osterreich
und anderen Ldndern zu einem beispiello-
sen RUckgang des BIP. Die Pandemie wirkte
sich gleichzeitig auf die Angebots- und die
Nachfrageseite aus, sodass es schwierig ist,
die Entwicklung des Produkfionspotentials
(Angebotsseite) und der Outputlicke
(Nachfrageseite) zu bewerten. Infolge der
COVID-19-Pandemie wurde auch die kon-
zeptionelle Frage aufgeworfen, ob die MaB-
nahmen zu ihrer Eind&dmmung die Produkti-
onskapazit&ten verringert oder lediglich inre

10) Die konzeptuelle und technische Arbeit wird durch
die Output Gap Working Group (OGWG) unter Einbe-
ziehung von Expertisen aus allen EU-Mitgliedsl&@ndern
vorangetrieben.
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Nufzung eingeschrdnkt haben (Bodnar

et al., 2020). Die erste Interpretation impliziert
einen starken RUckgang des Produktionspo-
tentials bei gleichzeitig geringer Verdnde-
rung der Outputlicke, die zweite einen
stabilen Trendoutput bei zugleich deutlich
vergréBerter Outputlicke. Schétzungen des
Produktionspotentials sind in Krisenzeiten be-
sonders unsicher, weil die mittelfristigen Fol-

gen einer tiefen Rezession schwer abschdtz-
bar sind. Dienen — wie nach der Methode
der Europdischen Kommission — Prognosen
als Input fUr die Schétzung des Trendoutputs,
so erhdht dies die Unsicherheit solcher
Schatzungen, da die zugrundeliegenden
Prognosen in Krisenzeiten selbst besonders
unsicher sind.

Ubersicht 7: Beitrag der Inputfaktoren zum Wachstum des Trendoutputs — Szenario mit Steuerreform

@ 2012/ @2017/ @ 2022/ 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
2016 2021 2026

Methode der Europdischen Kommission')

BIP, real (implizit) Verdnderungin % p.a. + 0,9 + 0,7 + 20?7 - 67 + 4,4 + 50 + 1.1 + 1.1 + 1.1 -

Trendoutput Verdnderungin% p.a. + 1,1 + 1,2 + 1,32 +1,0 + 1.3 + 1.4 + 1.3 + 1.3 + 1.3 -
Arbeit Prozentpunkte + 0,3 + 0.4 + 037 + 04 + 0,5 + 0.4 + 0.3 + 0.3 + 0.2 -
Kapital Prozentpunkte + 0,5 + 0,6 + 06?2 + 05 + 0,6 + 0,7 + 0,6 + 0,6 + 0,6 -
Gesamte Faktorproduktivitat Prozentpunkte + 0,2 + 0,2 + 04?2 + 01 + 0.2 + 0.3 + 04 + 04 + 0,5 -

Outputlicke, real In % des Trendoutputs - 0,8 - 09 +03?2) -57 - 29 + 0,5 + 04 + 0,2 + 00 -

WIFO-Methode?)

BIP, real Verdnderungin % p.a. + 0,9 + 0,7 + 2,6 - 67 + 4,4 + 50 + 24 + 2.3 + 1.8 + 1.8

Trendoutput VerdGnderungin% p.a. + 1,0 + 1,1 + 1,5 + 1.0 + 1.3 + 1.4 + 1.4 + 1,5 + 1,6 + 1,6
Arbeit Prozentpunkte + 0,3 + 0,4 + 0,4 + 0,4 + 0,5 + 0,4 + 04 + 0,4 + 0,4 + 0,4
Kapital Prozentpunkte + 0,5 + 0,6 + 0,7 + 0,5 + 0,6 + 0.7 + 0.7 + 0.7 + 0,7 + 0.7
Gesamte Faktorprodukfivitat Prozentpunkte + 0,2 + 0,1 + 0.4 + 0,1 + 0,1 + 0.3 + 0.3 + 04 + 04 + 0.4

Outputlicke, real In % des Trendoutputs - 0,9 - 04 + 24 -53 - 24 + 1,0 + 2,0 + 28 + 3.1 + 3.3

Schatzung der Europdischen Kommission (Frihjahr 2021)

BIP, real Ver@nderungin % p.a. + 0,9 + 0,6 + 207 - 66 + 3.4 + 4,3 + 1,2 + 1,2 + 1,3 -

Trendoutput Verdnderungin % p.a. + 1,1 + 1,1 + 1,120 + 09 + 1,0 + 1,1 + 1,1 + 1,2 + 1,2 -
Arbeit Prozentpunkte + 0,3 + 0,2 +0,12) + 0,1 + 0,1 + 0,1 + 0.0 + 0,1 + 0,1 -
Kapital Prozentpunkte + 0,5 + 0,6 + 06?2 +05 + 0,6 + 0,6 + 0,6 + 0,5 + 0,5 -
Gesamte Faktorproduktivitat Prozentpunkte + 0,2 + 0,3 +05) +03 + 03 + 0,4 + 0,5 + 0,5 + 0,6 -

Outputlicke, real In % des Trendoutputs - 0,8 - 09 -01?2 -55 - 3.2 - 02 - 0,1 - 0,1 + 0,0 -

Q: Europdische Kommission, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') WIFO-Schétzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktober 2021, Parametrisie-
rung gemdaB der Prognose der Europdischen Kommission vom Mai 2021. - 2) & 2022/2025. - 8) WIFO-Schatzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Okto-
ber 2021 gemdaB Produktionsfunktionsansatz der Europdischen Kommission, aber mit stérkerer Glattung des Trendoutputs und ohne SchlieBungsrestriktion

fUr die OutputlUcke.

Die aktuelle Bevolkerungsprognose von Sta-
fistik Austria erwartet fUr die ndchsten funf
Jahre ein Schrumpfen der Bevdlkerung im
erwerbsfahigen Alter (15 bis 64 Jahre) um
etwa 0,2% p. a. In den lefzten beiden Jahr-
zehnten wuchs sie noch um durchschnittlich
knapp +0,5% p. a. Die ab 2024 wirksame
schrittweise Anhebung des Anfrittsalters zur
gesetzlichen Alterspension fUr Frauen sollte
deren Erwerbsbeteiligung erhéhen und zu ei-
nem (leichten) Anstieg der gesamtwirt-
schaftlichen Erwerbsquote fUhren. Das An-
gebot an Arbeitskraften durfte also weiter
steigen, wenn auch langsamer als bisher.
Die mittelfristigen Aussichten fUr die Zahl der
Arbeitssuchenden sind eher ginstig. Die
strukturelle Arbeitslosenquote sollte von 4,7%
im Jahr 2021 auf 4,2% im Jahr 2026 sinken. In
Verbindung mit dem schwé&cheren Anstieg
des Arbeitskrafteangebotes dirfte dies zu ei-
nem Trendwachstum der Besch&ftigung um
etwa 0,8% p. a. fhren. Die Zahl der durch-
schnittlich geleisteten Arbeitsstunden dirfte
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mittelfristig abnehmen, weil sich der anhal-
tende Trend zur Teilzeitarbeit fortsetzt.

Die mittel- bis langfristigen Folgen der
COVID-19-Krise auf die Produktivitadt hdngen
von der Entwicklung des Humankapitals, der
Investitionskraft der Unternehmen und der
Wirksamkeit der Wirtschaftspolitik ab. Die
Wirtschaftspolitik war 2020/21 maBgeblich
vom Bestreben geleitet, Verluste an Human-
kapital, die durch anhaltende Erwerbslosig-
keit (Dequalifizierung aufgrund von Langzeit-
arbeitslosigkeit) drohen, ebenso zu verhin-
dern wie die Vernichtung von Unterneh-
menskapital durch einen Anstieg der Insol-
venzen. Derartige Verluste wirden die Inno-
vations- und Investitionstatigkeit hemmen
und damit die Produktivitétsgewinne und
die Kapitalakkumulation bremsen. Dies
wirde die Verlangsamung des Produkfivi-
t&tswachstums verstérken, die in den Indust-
riel&ndern bereits seit Beginn des 21. Jahr-
hunderts zu beobachten ist (Dieppe, 2020).
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Abbildung 7: Entwicklung des realen Trendoutputs und der gesamten Faktorproduktivitat (Trend-TFP)
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Trendoutput, real Gesamte Faktorproduktivitdt (Trend-TFP)
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Q: Europdische Kommission, WIFO-Berechnungen. WIFO-Methode . . . WIFO-Sch&tzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktober 2021 gemd&B Pro-
duktionsfunktionsansatz der Europdischen Kommission, aber mit starkerer Glattung des Trendoutputs und ohne SchlieBungsrestriktion fir die OutputlU-
cke. Methode der Europdischen Kommission . . . WIFO-Schatzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktober 2021, Parametrisierung gemdaB der Prog-
nose der Europdischen Kommission vom Mai 2021.

Abbildung 8: Outputlicke

Real, in % des Trendoutputs

— — = Laut WIFO (Methode der Europdischen Kommission, Oktober 2021)
Laut WIFO (WIFO-Methode, Oktober 2021)
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Q: Europdische Kommission, WIFO-Berechnungen. WIFO-Methode . . . WIFO-Schatzung auf Basis der WIFO-
Prognose vom Oktober 2021 gemdB Produktionsfunktionsansatz der Europdischen Kommission, aber mit stérke-
rer Glattung des Trendoutputs und ohne SchlieBungsrestriktion fUr die Outputlicke. Methode der Europdischen
Kommission . . . WIFO-Schdatzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktober 2021, Parametrisierung gemdaB der
Prognose der Europdischen Kommission vom Mai 2021.

4.3 Arbeitsmarkt ausfall der touristischen Wintersaison und an-

dere Auswirkungen der behdrdlichen MaB-
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Die COVID-19-Krise fUhrte in Osterreich 2020
zu einem Beschdaftigungseinbruch um 2%
und einem drastischen Anstieg der Arbeitslo-
senquote auf knapp 10%. Durch den Total-

nahmen wurde der Beschdaftigungszuwachs
im |. Quartal 2021 noch stark vom produzie-
renden Sektor getragen. Mit der Offnung
der Dienstleistungsbereiche — Handel und
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kérpernahe Dienstleistungen ab 8. Februar,
Gastronomie, Hotellerie und Veranstaltungs-
bereich ab 19. Mai 2021 - sefzte auch in die-
sen Sparten ein kraftiger Beschdaftigungsan-
stieg ein. Mittlerweile verlagerte sich die Dis-
kussion der bestimmenden Arbeitsmarki-
probleme auf den Mangel an Fachkré&ften
und den Abbau der Langzeitarbeitslosigkeit,
die sich in der COVID-19-Krise verfestigte.

Das kraftige BIP-Wachstum von 5% sollte sich
2022 in einem deutlichen Beschdaftigungsan-
stieg niederschlagen (+2,0%). Ab 2023 fallt
der Anstieg durch das Abklingen der Re-
bound-Effekte schwdécher aus (2023/2026
rund +1,5% p. a.; Ubersicht 8).

Wdahrend die Bevélkerung im erwerbsfahi-
gen Alter ab 2022 um durchschnittlich 0,2%

p. a. schrumpfen wird, durfte das Arbeits-
krafteangebot im Prognosezeitraum um
durchschnittlich 1,1% (oder rund 46.000 Per-
sonen) pro Jahr wachsen. Dies resulfiert zum
einen aus der weiteren Zunahme der Er-
werbsbeteiligung von Frauen und Alteren
(u. a. durch die schrittweise Anhebung des
Frauenpensionsantrittsalters ab 2024) und
zum anderen aus einem Anstieg des ausldn-
dischen Arbeitskrafteangebotes. Der Anteil
der ausl@ndischen Arbeitskréfte an der Ge-
samtbeschaftigung steigt dadurch auf 26,6%
im Jahr 2026.

Die Arbeitslosenquote laut AMS wird nach
dem Anstieg auf 9,9% im Jahr 2020 bis zum
Ende des Prognosezeitraumes auf 6,1% sin-
ken. Das Vorkrisenniveau von 7,4% dirfte be-
reits 2022 erreicht werden.

Ubersicht 8: Arbeitsmarkt, Einkommen, Preise — Szenario mit Steuerreform

Durch die kraftige Erho-
lung der heimischen
Wirtschaft erreicht die
Arbeitslosenquote be-
reits 2022 den Vorkrisen-
wert von 7,4% und sinkt
bis 2026 auf 6,1%.

22012/ @2017/ @2022/ 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
2016 2021 2026
In %
Arbeitslosenquote
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen 8.2 8.3 6,6 9.9 8.2 7.3 6.8 6.4 6.2 6,1
Verdnderung in % p. a.
Unselbsténdig Beschdaftigte laut VGRY) + 1,2 + 1,1 + 1,5 - 23 + 23 + 22 + 1,6 + 1,5 + 13 + 1,2
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte?) + 1,1 + 1,2 + 1,6 - 20 + 23 + 20 + 1,7 + 1,6 + 1,4 + 1,2
Selbsténdige?) + 1.4 + 05 + 05 - 06 + 0.8 + 0.8 + 0.4 + 0.4 + 0.4 + 0.4
Arbeitslose + 7.7 - 1.1 - 48 +35,9 -17.6 - 9.3 - 69 - 4,1 - 22 - 1.1
Produktivit&it4) - 01 - 03 + 1.3 - 50 + 2,4 + 3.1 + 1,0 + 09 + 0.7 + 0,7
Lohn- und Gehaltssumme?®) + 3.3 + 3.3 + 4,4 - 04 + 4,1 + 55 + 4,5 + 4,4 + 3.9 + 3.8
Pro Kopf, realé) + 0,5 + 0,2 + 05 + 06 - 10 + 0,1 + 0,6 + 0,7 + 0,5 + 0,5
LohnstUckkosten, Gesamtwirtschaft + 2,5 + 24 + 1.7 + 6,7 - 03 + 04 + 20 + 2,1 + 20 + 20
Verbraucherpreise + 1,6 + 2,0 + 23 + 1,4 + 2,8 + 3,1 + 2,2 + 2,2 + 2,1 + 2,1
BIP-Deflator + 20 + 1.8 + 22 + 23 + 22 + 2,6 + 2,1 + 2,2 + 2,1 + 2,1
Q: Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstrager, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Beschdaftigungsverhdltnisse. — 2) Ohne

Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. — 3) Laut WIFO, einschlieBlich mithelfender Fami-
lienangehdriger. — 4) BIP real pro Kopf (Erwerbstatige: unselbsténdige Beschdaftigungsverhdltnisse und Selbstdndige laut VGR). — ) Brutto, ohne Arbeitge-
berbeitrage. — ¢) Beschaftigungsverhdltnisse laut VGR, deflationiert mit dem VPI.

4.4 Inflation und Lohne

Die starke GUternachfrage und Angebofts-
engpdsse fGhren auf dem Weltmarkt zu kr&f-
figen Preissteigerungen bei Rohstoffen (Holz,
Erze, Rohdl), Energie (Mineraldlprodukte, Erd-
gas, Strom) und Vorprodukten (z. B. Micro-
chips). Gemeinsam mit héheren Transport-
kosten (z. B. im Container- und Lkw-Verkehr)
freibt dies die Preise fUr importierte GUter
und die inlédndischen Produktionskosten, was
sich in der Folge verzégert in den Verbrau-
cherpreisen fUr Waren, Treibstoffe, Haushalts-
energie und Nahrungsmittel niederschlagt.
Der starkere Preisauftrieb setzte im lll. Quartal
2020 ein und dUrfte bis zum Frohjahr 2022 an-
halten; danach sollte die Preisdynamik zu-
nehmend an Schwung verlieren.
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Im Bereich der Dienstleistungen wird durch
das Auslaufen der MehrwertsteuerbegUnsti-
gung fUr die von der COVID-19-Pandemie
besonders betfroffenen Sektoren (Gastrono-
mie, Beherbergung und Veranstaltungswe-
sen) ebenfalls mit einem spUrbaren zusatzli-
chen Inflationsbeitrag gerechnet. Diese Be-
reiche reprdsentieren zusammen rund 13%
des Warenkorbes des Verbraucherpreisindex
(VPI). Ab 1. J&nner 2022 werden die dort gel-
tenden Mehrwertsteuersdtze von 5% auf das
urspringliche Niveau angehoben (im Durch-
schnitt um 8 Prozentpunkte). Bei einer voll-
sténdigen Weitergabe an die Konsumentin-
nen und Konsumenten wurde sich daraus
ein Anstieg der Inflationsrate laut VPl um
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Der positive Inflationsab-

stand

zu Deutschland

vergroBerte sich im

2. Hal

bjahr 2020 infolge

der Mehrweristeuersen-

kung.
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rund 1 Prozentpunkt ergeben'!). Das WIFO
unterstellt, dass rund vier Zehntel als Preiser-
héhung auf die Verbraucherpreise Uber-
wdlzt werden und die Mehrwertsteuerrick-
fGhrung somit einen Inflationsbeitrag von

0,4 Prozentpunkten liefert. Die ab 1. Juli 2022
wirksame CO»2-Bepreisung wird ebenfalls mit
etwa 0,1 bis 0,2 Prozentpunkten zur Teuerung
beitragen.

Aufgrund des starken Anstiegs der europdi-
schen GroBhandelspreise fir Gas und Strom
im Verlauf des Jahres 2021 unterstellt das
WIFO fUr das IV. Quartal 2021 einen schwao-
chen und fUr das I. Quartal 2022 einen kraffi-
geren Anstieg der Konsumentenpreise fir
Haushaltsenergie (ohne Heizdl) um insge-
samt zumindest 10%. Ab dem FrUhjahr 2022
sollte jedoch der Inflationsbeitrag der Mine-
raldlprodukte deutlich zurickgehen. Im Som-
merhalbjahr dirften auch die Liefereng-
pdsse Uberwunden werden. Dies wirde den
Inflationsbeitrag der Waren démpfen, so-
dass die Inflationsrate zum Jahresende 2022
beirund 2% liegen sollte. Fir das Gesamtjahr
2022 wird mit einer durchschnittlichen Preis-
steigerung von 3,1% (2021 +2,8%) gerechnet.
Sie fallt damit deutlich héher aus als im lang-
j@hrigen Durchschnitt (2010/2019 +1,9%

p.a.).

Das WIFO schatzt den kraftigen Preisauftrieb
in den Jahren 2021 und 2022 im Gberwie-
genden AusmalB als vorUbergehend ein, er-
wartet jedoch nicht, dass sich die weltweite
Inflationsdynamik wieder auf die (sehr) nied-
rigen Teuerungsraten der Periode 2010 bis
2020 abschwdachen wird (Euro-Raum
2010/2019 +1,4% p. a.). Fur Osterreich wird
fOr den Zeitraum 2023/2026 mit einer durch-
schnittlichen jahrlichen Inflationsrate um
bzw. leicht Uber 2% gerechnet. Dazu fragen
auch die CO»2-Bepreisung und ein starkerer
Lohnanstieg infolge der anhaltenden Ar-
beitskrafteknappheit bei.

Die Reallohne werden 2021 durch den rezes-
sionsbedingt niedrigen Lohnabschluss
(+1,4%) und deutliche Preissteigerungen
(+2,8%) sinken. FUr 2022 wird mit einer hete-
rogenen Lohndynamik gerechnet: Im produ-
zierenden Bereich durffen die Abschlisse
aufgrund der guten Auftragslage und der
Arbeitskrafteknappheit hdher ausfallen, im
offentlichen Dienst und bei Dienstleistungen
dagegen eher verhalten. Insgesamt wird for
2022 lediglich ein geringer Reallohnzuwachs
erwartet (Ubersicht 8). Ab 2023 werden die
Zuwdchse jedoch héher ausfallen

(@ 2023/2026 +0,6% p. a., @ 2010/2019 +0,2%
p. a.), wobei sie weiterhin um rund 0,2 Pro-
zentpunkte hinter dem gesamtwirtschaft-

1) Die Gewichte des Warenkorbes des Verbraucher-
preisindex werden jahrlich angepasst (Kettenindex),
d. h. sie sind kurzfristig konstant. Zum jeweiligen Jahres-
wechsel werden die Gewichte auf der Basis von bis
dahin vorliegenden VGR-Konsuminformationen fir
das ndchste Jahr angepasst und im Februar gemein-

lichen ProduktivitGtswachstum zurGckbleiben
durften (@ 2023/2026 +0,8% p. a.).

4.5 Offentlicher Sektor

Wie schon 2020 ist der Budgetvollzug auch
2021 wesentlich durch die MaBnahmen zur
Einddmmung und zur Abfederung der 6ko-
nomischen Folgen der COVID-19-Pandemie
getrieben. Diese MaBnahmen schlagen sich
sowohl auf der Einnahmen- als auch auf der
Ausgabenseite der 6ffentlichen Haushalte
nieder. FUr das laufende Jahr rechnet das
WIFO abermals mit einem hohen gesamt-
staatlichen Budgetdefizit von 6,3% des BIP,
nach 8,3% im Jahr 2020 (Ubersicht 9).

Da viele der 2020 und 2021 beschlossenen
UnterstUtzungsmaBnahmen nur voriberge-
hend zu erhdhten Staatsausgaben bzw. Ein-
nahmenausfdllen fUhren, geht mit dem all-
mdahlichen Abklingen der Krise ab 2022 auch
eine Verringerung der Neuverschuldung ein-
her. Auf der Ausgabenseite fallen hier spezi-
ell der um etwa 3 Mrd. € geringere Aufwand
fUr Kurzarbeitsbeihilfen, der Wegfall des Aus-
fallsbonus und des Fixkostenzuschusses

(3,3 Mrd. €), das Auslaufen von Unterstit-
zungsleistungen des Non-Profit- und des Har-
tefallfonds (2,5 Mrd. €) sowie die geringeren
COVID-19-assoziierten Gesundheitsausgo-
ben (fUr Impfungen, Tests, Schutzmasken
usw., rund 0,7 Mrd. €) als diskretiondre Aus-
gabenreduktfionen ins Gewicht. Hinzu kom-
men die aufgrund der verbesserten konjunk-
turellen Lage deutlich geringeren Aufwen-
dungen fUr Arbeitslosengeld und Notstands-
hilfe als automatische Stabilisatoren. Einnah-
menseitig fUhrt die wirtschaftliche Erholung
zu einem kraftigen Anstieg des Umsatzsteu-
eraufkommens, der durch das Auslaufen der
tempordren Mehrwertsteuerreduktion in
Gastronomie, Beherbergung und im Veran-
staltungswesen noch verstérkt wird. Auch
das Aufkommen aus Sozialbeitrdgen, der
Lohnsteuer und der Kérperschaftsteuer wer-
den durch die gUnstige Wachstums- und Be-
schaftigungsentwicklung positiv beeinflusst.

Anfang Oktober 2021 beschloss die Bundes-
regierung eine dkosoziale Steuerreform, die
in den Jahren 2022 bis 2024 stufenweise ein-
gefUhrt und substanzielle Auswirkungen auf
das Budget haben wird. Die Reformen bein-
halten eine Anderung der Einkommensteu-
ertarife, eine Erhdhung des Familienbonus
Plus und eine gestaffelte Senkung der Kran-
kenversicherungsbeitréige. Durch diese MaB-
nahmen werden die privaten Haushalte be-
fr&chtlich entlastet: Die direkte Steuer- und
Abgabenlast verringert sich 2022 um etwa

sam mit dem ersten neuen Monatswert verdffentlicht
(Statistik Austria, 2018). Alle fOnf Jahre wird auf Basis
der Konsumerhebung von Statistik Austria eine umfas-
sende Uberprifung bzw. Revision der VPI-Gewich-
tungsstruktur vorgenommen.
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1,56 Mrd. € und 2026 um 7 Mrd. € (Ubersich-
ten 5und 6).

Die Unternehmen werden durch Anderun-
gen bei der Unternehmensbesteuerung (stu-
fenweise Korperschaftsteuertarifsenkung ab
2023, (Oko-)Investitionsfreibetrag, neue Ab-
schreibungsregelungen fUr geringwertige
WirtschaftsgUter) jahrlich um 660 Mio. €
(2024) bis 1,1 Mrd. € (2026) entlastet.

Ubersicht 9: Staat - Szenario mit Steuerreform

Ab Mitte 2022 wird eine CO2-Bepreisung'?)
eingefUhrt, wobei spUrbare Entlastungen for
Hartefdlle und fir besonders COz-intensive
Betriebe vorgesehen sind, um das Risiko von
"Carbon Leakage"'3) zu verringern. Die er-
warteten Nettomehreinnahmen nehmen im
Betrachtungszeitraum von 0,3 Mrd. € (2022)
bis 2025 auf rund 1,85 Mrd. € zu. Der als Ent-
lastung der privaten Haushalte konzipierte
Klimabonus wird demgegenuber bereits
2022 zu Mehrausgaben von 1,25 Mrd. € fih-
ren, die bis 2026 auf 1,65 Mrd. € steigen.

@2012/ @2017/ @ 2022/ 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
2016 2021 2026
Verdnderung in % p. a.
Laufende Einnahmen + 3.0 + 2.4 + 4,3 - 54 + 55 + 6,5 + 4,0 + 3.6 + 3,5 + 4,0
Laufende Ausgaben + 2,6 + 4,2 + 2,0 +12,1 + 1.8 - 1.0 + 1.8 + 2.8 + 3.0 + 3.1
Bruttoinlandsprodukt, nominell + 2,9 + 2,5 + 4,9 - 4,6 + 6,6 + 7.7 + 4,6 + 4,5 + 3.9 + 3.9
In % des BIP
Finanzierungssaldo des Staates laut
Maastricht-Definition - 19 - 29 - 12 - 83 - 63 - 24 - 1.4 - 10 - 08 - 04
Zyklisch bereinigter Budgetsaldo
Methode der Europd&ischen Kommission') - 14 - 24 - 1,5 - 50 - 4,6 - 27 - 16 - 1,1 - 08 -
WIFO-Methode?) - 14 - 27 - 26 - 53 - 49 - 29 - 25 - 26 - 25 - 22
Struktureller Budgetsaldo
Methode der Europdischen Kommission') - 09 - 24 - 1,5 -50 - 4,6 - 27 - 1.6 - 11 - 08 -
WIFO-Methode?) - 08 - 27 - 26 - 53 - 49 - 29 - 25 - 26 - 25 - 22
Staatsschuld 83,0 78,0 75,6 83.2 83.8 80,0 77,9 75,5 73,4 71,0

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') WIFO-Sch&tzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktober 2021, Parametrisierung gemdB der Prognose
der Europd&ischen Kommission vom Mai 2021. - 2) @ 2022/2025. - 3) WIFO-Sché&tzung auf Basis der WIFO-Prognose vom Oktober 2021 gemdaB Produktions-
funktionsansatz der Europdischen Kommission, aber mit stérkerer Glattung des Trendoutputs und ohne SchlieBungsrestrikfion fir die Outputlicke.

Abbildung 9: Einnahmen, Ausgaben und Finanzierungssaldo des Staates
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Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

12) Die konkrete Ausgestaltung der CO2-Abgabe ist
noch Gegenstand von Verhandlungen, die zum Re-
daktionsschluss noch nicht abgeschlossen waren.
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13) Unter Carbon Leakage versteht man die Verlage-
rung von Emissionen ins Ausland als Folge der unter-
schiedlich ambitionierten Klimapolitik der einzelnen
Lander.
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Im Zusammenspiel der nachlassenden fiskali-
schen Belastung durch die COVID-19-Krise,
der 6kosozialen Steuerreform und weiterer
budgetwirksamer Entscheidungen wie der
Pensionserndhung oder zus&tzlicher investi-
ver MaBnahmen im Rahmen der Aufbau-
und Resilienzfazilitét wird fOr 2022 eine Ver-
besserung des gesamtstaatlichen Finanzie-
rungssaldos auf —-2,4% des BIP erwartet. Ab
dem Jahr 2023 wird sich der Maastricht-
Saldo weiter in kleineren Schritten verbes-
sern. Dabei profitieren die 6ffentlichen Haus-
halte auch vom weiterhin ginstigen Zinsum-
feld und den daraus resultierenden geringen
Zinsausgaben auf die aufgelaufene Staats-
schuld. FUr 2026 wird noch ein Budgetdefizit
von 0,4% des BIP erwartet. Uber den Progno-
sehorizont wird sich die Defizitquote durch
die Steuerreform um durchschnittlich 0,6 Pro-
zentpunkte pro Jahr erhéhen.

Der strukturelle Budgetsaldo nach der Be-
rechnungsmethode der Europdischen Kom-
mission (siehe Kapitel 4.2) verbessert sich
von -2,6% des BIP (2022) schrittweise

auf -0,7% des BIP (2025). Legt man die da-
von abweichende Berechnungsmethode
des WIFO zugrunde, ergibt sich eine nur

5. Prognoserisiken

Die COVID-19-Pandemie bleibt weiterhin ein
bedeutendes Risiko fUr die kinftige Wirt-
schaftsentwicklung. Verzégerungen in der
Durchimpfung der Bevolkerung und/oder
neue Virusmutationen bergen die Gefahr
weiterer Infekfionswellen und somit erneuter
gesundheitspolitischer Einschrénkungen, die
das Wirtschaftsleben beeintréchtigen. So-
lange auch in den Schwellen- und Entwick-
lungsl@ndern keine ausreichende Durchimp-
fung erreicht ist, wird diese Gefahr nicht ge-
bannt sein. Es ist daher im Interesse der rei-
cheren Industriel&nder, die Impfkampagnen
drmerer La&nder zu unterstUtzen.

In Osterreich bedroht die COVID-19-Pande-
mie insbesondere den Wintertourismus
2021/22. Sollten ausldndische Gdaste auf-
grund des hohen Infektionsgeschehens in
Osterreich bei ihrer Rickreise Beschrénkun-
gen oder eine Quaranténe befirchten mus-
sen, durften sie in groBer Zahl ausbleiben.
Damit wére auch die Saison 2021/22 von
markanten Umsatzausfdllen geprégt.

Sollte es aufgrund des Anstiegs der
COVID-19-Infektionen und vor allem der Hos-
pitalisierungen neuerlich zu einem generel-
len Lockdown im V. Quartal 2021 und/oder
im . Quartal 2022 kommen, wirde die Wirt-
schaftsentwicklung merklich vom unterstell-
ten Prognosepfad abweichen. Eine vorUber-
gehende Kombination aus einer stagnieren-
den bzw. rOckldufigen unterjdhrigen BIP-
Entwicklung und einer hohen (und weiter
steigenden) Inflation wirde zwar der Defini-
tion einer Stagflation entsprechen; die

geringfugige Verbesserung von -2,9% (2022)
auf -2,0% (2026). Ob dieser Budgetpfad eine
Verletzung der europdischen Fiskalregeln
darstellt, h&ngt auch davon ab, ob bzw. in-
wieweit das derzeit ausgesetzte Regelwerk
bis zu seinem erneuten Inkrafttreten (voraus-
sichtlich 2023) reformiert wird.

Die Staatsausgabenquote wird nach dem
H&chststand im Jahr 2020 (57,1% des BIP)
2022 noch knapp Uber 50% liegen und bis
2026 auf 47,2% des BIP sinken. Die Einnah-
menquote wird als Folge der Budgetbe-
schlUsse von 48,2% des BIP (2021) auf 47,7%
(2022) abnehmen und bis 2026 auf 46,8% zu-
rockgehen. Das politisch angestrebte Ziel,
die Abgabenquote auf 40% des BIP zu sen-
ken, wird demnach im Prognosefenster bis
2026 verfehlt: for 2026 wird eine "Abgaben-
quote 2" (ohne freiwilige und imputierte So-
zialbeitrdge) von 41% des BIP erwartet.

Die Staatsschuldenquote wird nach dem
merklichen Anstieg auf 83,8% (2021) im kom-
menden Jahr auf 80,0% des BIP zurickgehen
und - vor allem aufgrund des kraftigen no-
minellen BIP-Wachstums — bis 2026 wieder
auf 71% sinken.

Grinde, die dazu fUhren, wdren jedoch an-
dere alsin den 1970er- und 1980er-Jahren.
Aus heutiger Sicht wirde ein erneuter gene-
reller Lockdown im IV. Quartal zu einer Ab-
schwdchung des Wachstums im Jahr 2021
und einer Verschiebung von Produktion und
Nachfrage ins Jahr 2022 fUhren. Sollte ein
Lockdown jedoch bis ins I. Quartal 2022 in
Kraft sein, kdnnte das 2022 zu einem gerin-
geren oder auch héheren Wachstum fUh-
ren, je nachdem, ob etwaige Nachholef-
fekte noch 2022 oder erst 2023 wirksam wer-
den.

Daneben gehen von den internationalen
Rahmenbedingungen zusdatzliche Abwdartsri-
siken aus:

e Sollte es nicht — wie aufgrund der hohen
Preise zu erwarten — zu Angebotsauswei-
fungen bei Rohstoffen sowie zu einer Ver-
besserung der Abldufe in den internatio-
nalen Logistiknetzwerken kommen, so
hatte dies weitere Preisanstiege zur
Folge. Dies wirde die globale Konjunk-
turentwicklung hemmen.

e Eine Ausweitung protektionistischer MaB-
nahmen im Handelsstreit zwischen den
USA und China, aber auch mit der EU,
und die zu erwartenden GegenmaBnah-
men der betroffenen L&dnder bergen die
Gefahr einer Eskalation von Handelskon-
flikten, die negative Folgen fur die ge-
samte Weltwirtschaft hatte. Aufgrund der
stark verzweigten weltweiten Wertschdp-
fungsketten wirden zusatzliche Hinder-
nisse im Welthandel die Produktion in
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den einzelnen Ldndern hemmen und
den Aufwdartstrend der Konjunktur démp-
fen. Andererseits kdnnte dadurch aber
auch eine RUckverlagerung der Produk-
tion nach Osterreich ausgeldst werden,
wodurch diese Dadmpfung mittelfristig
schwdécher ausfallen kénnte.

¢ Die starke Uberschuldung des chinesi-
schen Immobiliensektors stellt nicht nur
fUr die Wirtschaft Chinas eine Bedrohung
dar, sondern kénnte Uber Domino-Effekte
auch die Weltwirtschaft beeintr&chtigen.
Eine Zahlungsunfahigkeit des in Schief-
lage geratenen, zweitgréBten chinesi-
schen Immobilien-Mischkonzerns Ever-
grande wirde eine Schockwelle ausld-
sen, die nicht nur den gesamten Immobi-
liensektor, sondern auch nationale wie
internationale Banken und Investoren er-
fasst. Eine derartige Insolvenz kénnte
dhnlich wie die Lehman-Pleite weitrei-
chende negative Folgen fur die Weltwirt-
schaff und das globale Finanzsystem mit
sich bringen.

o Schwelende geopolitische Konflikte im
Nahen und Mittleren Osten sowie die
Spannungen zwischen Russland und der
EU bergen ein Risiko fUr die Versorgung
mit Energierohstoffen (Erdgas) und kdénn-
ten einen Anstieg der Energiepreise und
der Inflation verursachen.

e Eine Verscharfung der Spannungen im
Nahen Osten oder zwischen der TUrkei
und der EU kdnnte die Migrationsstrome
nach Europa wieder verstérken.

Ein Eintreten solcher Abwdartsrisiken wirde

dazu fUhren, dass sich die dsterreichischen
Ausfuhren schwdcher entwickeln als in der
Prognose unterstellt. Das Wirtschaftswachs-
tum, die Beschdaftigungs- und Einkommens-

entwicklung und das Abgabenaufkommen
in Osterreich wirden schwdcher, die Staats-
ausgaben tendenziell hdher ausfallen als an-
genommen.

In der vorliegenden Prognose wurden zwei
umfangreiche Konjunkturprogramme in den
USA noch nicht berUcksichtigt: der "Ameri-
can Jobs Plan" (vorgeschlagener Umfang
2 Bio. $) und der "American Family Plan"

(1 Bio. $ an zusatzlichen Ausgaben fUr Kin-
derbetfreuung und Familienleistungen,

800 Mrd. $ an Steuererleichterungen fUr Fa-
milien). Diese Programme sollen teilweise
durch héhere Unternehmens- und Einkom-
mensteuern gegenfinanziert werden.

Eine Umsetzung dieser MaBnahmen wirde
sich positiv auf die Weltwirtschaft auswirken
und die Entwicklung der &sterreichischen
Ausfuhren gegenuUber der Prognose verbes-
sern. Das Wirtschaftswachstum, die Beschaf-
figungs- und Einkommensentwicklung und
das Abgabenaufkommen wirden in diesem
Fall héher, die Staatsausgaben tendenziell
niedriger ausfallen als angenommen.

Als Folge des Brexit wird sich der Nettobei-
trag Osterreichs zum EU-Budget sehr wahr-
scheinlich erhdhen; Uber das genaue Aus-
maB dieser Erhdhung wird derzeit noch ver-
handelt.

Aufgrund der "No-Policy-Change"-Annahme
wurden in der vorliegenden Prognose keine
Hypothesen zu zusatzlichen MaBnahmen
oder Reformen formuliert, etwa in den Berei-
chen Pflege, Pensionen, Bildung oder Fi-
nanzausgleich. Ebenso wenig wurden zu-
satzliche MaBnahmen im Bereich Klima-
schutz unterstellt.

6. Mikrosimulation der Aufkommens- und Verteilungseffekte der
Steuverreform: Daten, Methode, MaBnahmen

Mit dem Mikrosimulationsmodell WIFO-Micro-
mod'4) werden die Verteilungs- und fiskali-
schen Aufkommenseffekte der Steuerreform
2022/2024 untersucht, die sich unmittelbar
auf die verfGgbaren Einkommen der privo-
ten Haushalte auswirken. Die untersuchten
MaBnahmen umfassen erstens, die Reduk-
fion der Beitré&ge zur Krankenversicherung,
zweitens, die Senkung der Lohn- und Ein-
kommensteuersatze, drittens, die Erhdhung
des Familienbonus Plus und die Ausweitung
der Anspruchsberechtigten auf den Kinder-
mehrbetrag und dessen Anhebung sowie
viertens, die EinfUhrung des regionalen
Klimabonus. Diese ReformmaBnahmen wer-
den teilweise unterj@hrig und stufenweise in
den Jahren 2022 und 2023 in Kraft freten.

14) Siehe dazu Fink und Rocha-Akis, 2020.
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6.1 Daten und Methode

FUr die Simulationen mit dem WIFO-Micro-
mod wird die letzte verfUgbare Welle 2019
des EU-SILC (European Union Statistics on In-
come and Living Condifions) herangezogen.
Diese erfasst die Einkommenssituation der
privaten Haushalte im Jahr 2018 (Statistik
Austria, 2020). Um die Einkommen fUr die
Jahre 2022 und 2023 zu schatzen, werden
die in EU-SILC erfassten Werte fUr 2018 an-
hand der realisierten und prognostizierten
Entwicklung des Verbraucherpreisindex
hochgerechnet's). Damit wird unterstellt,
dass Bevdlkerungsstruktur, Erwerbsbeteili-
gung und Einkommen in den Jahren 2022
und 2023 dhnlich sein werden wie 2018. Zu-
dem werden die jahrlichen Aufwertungen in

15) Laut mittelfristiger WIFO-Prognose 2022 bis 2026 —
Szenario ohne Steuerreform (Baumgartner, 2021).
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den Héchst- und Mindestbeitragsgrundla-
gen in der Sozialversicherung bericksichtigt.

Im Fokus der Analyse stehen die unmittelba-
ren Effekte der einzelnen ReformmaBnah-
men auf das verfUgbare Einkommen der pri-
vaten Haushalte. FUr die Darstellung der Ver-
teilungswirkungen werden die Haushalte
nach der Hohe des jahrlichen verfigbaren
Haushaltsdquivalenzeinkommens im Status
quo geordnet und in drei Einkommensgrup-
pen aufgeteilt, die eine gleiche Anzahl an
Haushalten umfassen'¢). Die einzelnen MaB3-
nahmen werden schrittweise im Mikrosimula-
tionsmodell implementiert, um fur 2022 und
2023 die zusatzliche Wirkung jeder MaB-
nahme ausweisen zu kdnnen. Es wird ange-
nommen, dass alle Personen eine Einkom-
mensteuererkl@rung bzw. Arbeitnehmerver-
anlagung vornehmen und sémtliche Steuer-
absetzméglichkeiten nutzen ("full take-up").
Um die Effekte der Steuerreform zu ermitteln,
werden zundchst die verfGgbaren Einkom-
men fUr 2022 und 2023 unter der kontrafakti-
schen Voraussetzung simuliert, dass die Re-
form ausbleibt. Der Reformeffekt einer MaB-
nahme wird dann ermittelt, in dem die
hochgerechneten verfUgbaren Einkommen
in den Jahren 2022 und 2023 mit und ohne

MaBnahme gegenUibergestellt werden. Das
unterj@hrige Inkrafttreten von MaBnahmen
ab 1. Juli wird dabei entsprechend beruck-
sichtigt.

6.1.1 Reduktion der Krankenversicherungs-
beitrége

Mit 1. Juli 2022 sollen die Krankenversiche-
rungsbeitragssatze von Arbeithehmerinnen
und Arbeitnehmern, Selbstdndigen, Landwir-
tinnen und Landwirten mit einem monatli-
chen Bruttobezug von hdéchstens 2.500 €
und jene von Pensionistinnen und Pensionis-
ten mit einem monatlichen Bruttobezug von
hochstens 2.200 € um bis zu 1,7 Prozent-
punkte gesenkt werden. Ziel der Reform ist
eine Entlastung von Personen mit niedrigen
und mittleren Einkommen. FUr die WIFO-
Simulation werden — mangels detaillierter In-
formationen und ausgehend vom Beitrags-
satz im Szenario ohne Reform - in den Be-
rechnungen mit Reform die in Ubersicht 10
dargestellten Einschleifregeln fUr alle Versi-
chertengruppen zur Jahresmitte ange-
wandt.

Ubersicht 10: Einschleifregeln zur Anderung des Beitragssatzes zur Krankenversicherung

ab 1. Juli 2022 - Szenario mit Steuerreform

Monatliches Bruttoeinkommen

Anderung des Beitragssatzes zur Krankenversicherung

In € Prozentpunkte
Uber GeringfUgigkeitsgrenze bis 1.100 - 1,70
1.001 bis 1.800 - 1,50
1.801 bis 1.200 - 1,40
1.901 bis 2.000 - 1,12
2.001 bis 2.100 - 1,00
2.101 bis 2.200 - 0,80
2.201 bis 2.300 - 0,60
2.301 bis 2.400 - 0,40
2.401 bis 2.500 - 020

Q: Bundesministerium fUr Finanzen.

6.1.2 Senkung der Lohn-und
Einkommensteuersatze

Der Eingangssteuersatz in der Lohn- und Ein-
kommensteuer wurde bereits 2020 von 25%
auf 20% gesenkt (Fink und Rocha-Akis, 2020;
Baumgartner et al., 2020). Ein Kernbereich
der Steuerreform 2022/2024 ist die Fortset-
zung der Lohn- und Einkommensteuertarifre-
form. Mit 1. Juli 2022 ist eine Senkung des
Steuersatzes in der 2. Tarifstufe von 35% auf
30% vorgesehen (fur Einkommensteile Gber
18.000 € und bis 31.000 €). Mit 1. Juli 2023 soll
der Steuersatz in der 3. Tarifstufe von 42% auf
40% gesenkt werden (fUr Einkommensteile
zwischen 31.000 € und 60.000 €).

16) FUr die Einteilung der privaten Haushalte in Einkom-
mensklassen werden Haushalte unterschiedlicher
GréBe und Struktur vergleichbar gemacht, indem das
verfigbare Haushaltseinkommen gemdB der modifi-

6.1.3 Erhdhung des Familienbonus Plus

Der Familienbonus Plus soll von j&hrlich
1.500 € auf 2.000 £ je Kind unter 18 Jahren
(bzw. von 500 € auf 650 € je volljdhriges Kind
in Ausbildung) angehoben werden. Der hd-
here Familienbonus Plus wird erstmals ab

1. Juli 2022 ausbezanhlt. Im Jahr 2022 ist der
Familienbonus Plus demnach um 250 € bzw.
75 € héher als im Vorjahr, ab 2023 um 500 €
bzw. 150 € héher als 2021.

zierten OECD-Skala in Aquivalenzeinkommen bzw. be-
darfsgewichtete Pro-Kopf-Einkommen umgerechnet
wird.
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6.1.4 Erhdhung des Kindermehrbetrages und
Ausweitung des Kreises der Anspruchs-
berechtigten

Analog zum Familienbonus Plus soll der Kin-
dermehrbetrag fur Alleinerziehende mit ge-
ringem Einkommen sowie fUr Alleinverdie-
nende, die den Familienbonus Plus nicht
oder nicht zur Génze ausschdpfen kénnen,
von 250 € auf 450 € erhdht werden. 2022 soll
er gegeniber dem Jahr 2021 um 100 € und
ab 2023 um 200 € gegenuber 2021 steigen
(pro Jahr und Kind mit Anspruch auf Fami-
lienbeihilfe)7). Zudem soll der Kreis der an-
spruchsberechtigten Personen auf Paare
ausgeweitet werden, sofern beide Partner
erwerbstatig sind und ein relativ geringes
Einkommen haben. Da zum Zeitpunkt der
Modellierung keine Informationen zur Ausge-
staltung des Kindermehrbetrages fur Paare
vorlagen, wurde — wie medial kolportiert's) —
angenommen, dass der Anspruch auf den
Kindermehrbetrag individuelle j&hrliche Brut-
tobezlge zwischen 6.000 € und 12.000 €
voraussetzt.

6.1.5 Regionaler Klimabonus

Um die Zusatzkosten, die sich aus der CO»-
Bepreisung fUr die privaten Haushalte erge-
ben, abzufedern, ist fUr 1. J&nner 2022 die
EinfOhrung eines regionalen Klimabonus ge-
plant. Basierend auf der "Urban-Rural-Typolo-
gie" der Statistik Austria sowie Daten zur

7. Lliteraturhinweise

offentlichen Verkehrsanbindung, wird jede
Gemeinde einer von vier Klimabonusstufen
(100 €, 133 €, 167 €, 200 €) zugeordnet. Der
jeweilige Betrag soll jahrlich jeder volljahri-
gen ortsansdssigen Person zustehen. FUr je-
des Kind unter 18 Jahre im gemeinsamen
Haushalt kommt ein 50-prozentiger Zuschlag
hinzu.

FUr die Simulation des Klimabonus, der als &f-
fentlicher Transfer behandelt wird, wurden
zwei Variablen aus EU-SILC herangezogen,
ndmlich der Urbanisierungsgrad bzw. die Be-
siedlungsdichte nach Eurostat-Definition und
die Urban-Rural-Typologie von Stafistik Aus-
fria. Da EU-SILC keine hinreichenden Infor-
mationen enthdlt, um die Zuordnung der
Gemeinden zu den Klimabonusstufen rekon-
struieren zu kdnnen, konnte nicht eindeutig
festgestellt werden, welche Stufe fUr die ein-
zelnen privaten Haushalte zur Asnwendung
kommt. Daher wurde mittels Verkreuzung
des Urbanisierungsgrades mit der Urban-
Rural-Typologie und unter Hinzuziehung der
von Statistik Austria verdffentlichten Klimabo-
nusstufen der Gemeinden versucht, alle in
EU-SILC erfassten Haushalte nGherungsweise
einer Klimabonusstufe zuzuordnen. Dies fUhrt
zu gewissen Unscharfen, da sich Gemeinden
dhnlicher Bevdlkerungsdichte und gleichen
Urban-Rural-Typs in ihrer Verkehrsinfrastruktur
deutlich unterscheiden kdnnen.

Baumgartner, J. (2021). Mittelfristige Prognose fUr 2022 bis 2026. Steuerreform noch nicht bericksichtigt — Aktuali-
sierung erscheint Ende Oktober 2021. WIFO. https://www.wifo.ac.at/news/mittelfristige prognose fuer

2022 bis 2026 (abgerufen am 27. 10. 2021).

Baumgartner, J., Breuss, F., & Kaniovski, S. (2005). WIFO-Macromod — An Econometric Model of the Austrian Econ-
omy. In OeNB (Hrsg.), Macroeconomic Models and Forecasts for Austria. Proceedings of OeNB Workshops

(61-86), (5). OeNB.

Baumgartner, J., Fink, M., Kaniovski, S., & Rocha-Akis, S. (2018). Gesamtwirtschaftliche Auswirkungen der Einfh-
rung des Familienbonus Plus und des Kindermehrbetrages. WIFO-Monatsberichte, 91(10), 745-755.

https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/61434.

Baumgartner, J., Fink, M., Moreau, C., Rocha-Akis, S., Lappdhn, S., Plank, K., Schnabl, A., & Weyerstrass, K. (2020).
Wirkung der wirtschaftspolitischen MaBnahmen zur Abfederung der COVID-19-Krise. Mikro- und makro&kono-
mische Analysen zur konjunkturellen, fiskalischen und verteilungspolitischen Wirkung. WIFO, IHS.

https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/66958.

Baumgartner, J., & Kaniovksi, S. (2015). Steuerreform 2015/16 — Gesamtwirtschaftliche Wirkungen bis 2019. WIFO-
Monatsberichte, 88(5), 399-416. https://monatsberichte.wifo.ac.at/58171.

Bodndr, K., Le Roux, J., Lopez-Garcia, P., & Szorfi, B. (2020). The impact of COVID-19 on potential output in the

euro area. ECB Economic Bulletin, (7).

Cotis, J. P., Elmeskov, J., & Mourougane, A. (2005). Estimates of potential output: Benefits and pitfalls from a pol-
icy perspective. In Reichlin, L. (Hrsg.), The Euro Area Business Cycle: Stylized Facts and Measurement Issues

(35-60). Centre for Economic Policy Research.

Dieppe, A. (2020). Global Productivity. Trends, Drivers and Policies. World Bank.

EU Independent Fiscal Institutions (2018). A Practicioner's Guide to Potential Output and the Output Gap. Defini-

tion — Estimation — Validation.

Fink, M., & Rocha-Akis, S. (2018). Wirkung einer EinfOhrung von Familienbonus und Kindermehrbetrag auf die
Haushaltseinkommen. Eine Mikrosimulationsstudie. WIFO-Monatsberichte, 91(5), 359-374. https://monats

berichte.wifo.ac.at/61102.

17) Siehe Fink und Rocha-Akis (2018) fUr eine Vertei-
lungsanalyse der Einfihrung des Kindermehrbetrages.

WIFO B Monatsberichte 10/2021,S.711-736

18) ORF (2021). Klimabonus & Co. Das bringt die Steu-
erreform. orf.at. https://orf.at/stories/3231046/.

Mittelfristige Prognose

735


https://monatsberichte.wifo.ac.at/61102
https://www.wifo.ac.at/news/mittelfristige_prognose_fuer_2022_bis_2026

736

Mittelfristige Prognose

Fink, M., & Rocha-Akis, S. (2020). Senkung des Eingangssteuersatzes in der Lohn- und Einkommensteuer. Wirkung
auf Steuerbelastung, Steueraufkommen und verfigbare Einkommen der privaten Haushalte. WIFO-Monats-
berichte, 93(5), 393-402. https://monatsberichte.wifo.ac.at/66023.

Havik, K., Mc Morrow, K., Orlandi, F., Planas, C., Raciborski, R., R6ger, W., Rossi, A., Thum-Thysen, A., & Vander-
meulen, V. (2014). The production function methodology for calculating potential growth rates & output
gaps. European Economy, Economic Papers, (535).

Hristov, A., Planas, C., Réger, W., & Rossi, A. (2017). NAWRU estimation using structural labour market indicators.
European Economy, Discussion Papers, (69).

Huemer, U., Kogler, M., & Mahringer, H. (2021). Kurzarbeit als Kriseninstrument in der COVID-19-Pandemie. WIFO.
https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/67020.

Kaniovski, S. (2002). Kapitalnutzungskosten in Osterreich. WIFO-Monatsberichte, 75(5), 339-346. https://monats
berichte.wifo.ac.at/21984.

Kaniovski, S., Pekanov, A., & Url, T. (2021). Ex-post-Analyse der Wirkungen des COVID-19-MaBnahmenpaketes auf
die Unternehmensliquiditéat. WIFO. https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/67189.

Maidorn, S. (2018). Is there a trade-off between procyclicality and revisions in EC trend TFP estimations? Empirica,
45(1), 59-82.

Mayrhuber, C., Rocha-Akis, S., & Zulehner, C. (2014). Verteilungseffekte einer Anderung der Abgabenbelastung
geringer Erwerbseinkommen in Osterreich. Ergebnisse einer Mikrosimulation. WIFO-Monatsberichte, 87(11),
767-781. https://monatsberichte.wifo.ac.at/50838.

Pekanov, A. (2021). Geldpolitik und Kreditwesen in der COVID-19-Krise. WIFO-Monatsberichte, 94(4). 309-320.
https://monatsberichte.wifo.ac.at/67136.

Peneder, M., & Prettner, C. (2021). Die Produktivitat dsterreichischer Unternehmen von 2008 bis 2018. WIFO Re-
search Briefs, (11). https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/é8026.

Schiman, $t. (2021a). Prognose fir 2021 und 2022. Vierte COVID-19-Welle bremst kréftigen Aufschwung. WIFO.
https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/67991.

Schiman, $t. (2021b). Prognose fir 2021. Vierte COVID-19-Welle bremst kraftigen Aufschwung. WIFO-Monats-
berichte, 94(10), 695-709. https://monatsberichte.wifo.ac.at/68088.

Stafistik Austria (2018). Verbraucherpreisindex und Harmonisierter Verbraucherpreisindex, Standard-Dokumenta-
tion Metainformationen (Definitionen, Erlduterungen, Methoden, Qualit&t), Dokumentation ab Berichtszeit-
raum 2017, Version vom 26. Februar 2018. https://www.statistik.at/wem/idc/idcplg2ldcService=GET PDF FILE
&RevisionSelectionMethod=LatestReleased&dDocName=003214.

Statistik Austria (2020). Standard-Dokumentation Metainformationen (Definitionen, Erlduterungen, Methoden,
Qualitét) zu EU-SILC 2019.

WIFO B Monatsberichte 10/2021,S.711-736



WIFO B Monatsberichte 10/2021 Lohnstuckkostenposition

2020 Verschlechterung der Lohnstuckkostenposition,
Daten jedoch durch COVID-19-MaBBnahmen verzerrt

Benjamin Bittschi, Andreas Reinstaller

e Der Beitrag untersucht die Entwicklung der lohnbezogenen Wettbewerbsfahigkeit anhand des
Verlaufes der LohnstUckkosten im Bereich "Herstellung von Waren" und in der Gesamtwirtschaft
Osterreichs, relativ zu den wichtigsten Handelspartnermn.

e Die relative LohnstUckkostenentwicklung ist ein zusammenfassendes MaB von Verdnderungen der
Arbeitskosten, der Produktivitat und des Wechselkurses.

o Osterreichs nominell-effektiver Wechselkurs wertete 2020 leicht um 0,7% auf.
e Die LohnstUckkosten in der dsterreichischen Warenherstellung stiegen 2020 um 6,0%.

¢ Die heimische LohnstUckkostenposition verschlechterte sich sowohl gegenUber dem gewichteten
Durchschnitt aller Handelspartner (+1,7 Prozentpunkte) als auch gegenuber den EU-Handelspartnern
(+1,5 Prozentpunkte).

e Die Daten fur 2020 sind durch die COVID-19-HilfsmaBnahmen verzerrt, weshalb die Ergebnisse mit
groBer Vorsicht zu interpretieren sind.

Entwicklung der relativen Lohn- und Lohnstiickkosten in der Herstellung
von Waren

In €, 2015 =100

"Im Krisenjahr 2020
verschlechterte sich die
Lohnstickkostenposition
Bsterreichs gegeniiber
110 | den wichtigsten
Handelspartnern. Die
COVID-19-MaBnahmen
im In- und Ausland
verzerren jedoch die
_ . \/\\,_/ Daten, weshalb die
Entwicklung der
preislichen Wett-
bewerbsfahigkeit der
heimischen Export-
70 "o~ © o - N e o oo oo - et oo~ oo wirtschaft im Jahr 2020
mit Vorsicht zu inter-
pretieren ist."

Osterreich gegentber dem gewichteten Durchschnitt der Handelspartner
115 +

105 4

Bruttoentgelte pro Kopf
100 A

95 4

LohnstUckkosten

2001
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Nach einer ldngeren Phase der Verbesserung bzw. Stagnation verschlechterte sich 2020 die
LohnstUckkostenposition Osterreichs gegenUber den Handelspartnern (Q: Eurostat, AMECO,
nationale statistische Amter, WIFO-Berechnungen; Ohne Osterreich, Malta, Zypern, jedoch
einschlieBlich Norwegens, der USA, Kanadas und Japans).
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2020 Verschlechterung der Lohnstickkostenposition, Daten jedoch durch

COVID-19-MaBnahmen verzerrt

Benjamin Bittschi, Andreas Reinstaller

2020 Verschlechterung der Lohnstiickkostenposition, Daten
jedoch durch COVID-19-MaBnahmen verzerrt

FUr 2020 ergibt sich in der Herstellung von Waren ein deutli-
cher Anstieg der LohnstUckkosten um 6,0% gegenuber
dem Vorjahr. Im infernationalen Vergleich verschlechterte
sich die Osterreichische LohnstUckkostenposition somit so-
wohl gegenUber dem gewichteten Durchschnitt aller Han-
delspartner (+1,7 Prozentpunkte) als auch gegentber den
Partnerldndern innerhalb der EU (+1,5 Prozentpunkte). Im
Vergleich zum wichtigsten Handelspartner Deutschland
blieb die LohnstUckkostenposition hingegen nahezu unver-
andert (+0,1 Prozentpunkte). Aufgrund von Unterschieden
zwischen Osterreich und den wichtigsten Handelspartnern,
die die Ausgestaltung und Umsetzung der COVID-19-Hilfs-
maBnahmen (insbesondere der Kurzarbeit) sowie die statis-
fische Verbuchung dieser MaBnahmen im Rahmen der
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung (VGR) betreffen,
sind die Werte fUr 2020 sowohl im Zeit- als auch im L&nder-

2020 Deterioration in Unit Labour Cost Position, but Data
Distorted by COVID-19 Measures

In 2020, there was a marked year-on-year increase in unit
labour costs in the manufacturing sector of 6.0 percent. In
an international comparison, Austria's unit labour cost posi-
fion worsened in 2020 compared with the weighted aver-
age of all frading partners (+1.7 percentage points) as well
as compared with EU frading partners (+1.5 percentage
points). In contrast, the unit labour cost position is almost
unchanged compared with Germany, the most important
frading partner (+0.1 percentage points). Due to differ-
ences between Austria and its main frading partners con-
cerning the design and implementation of the COVID-19
aid measures (especially short-time work) as well as the sta-
fistical recording of these measures in the Quarterly Na-
fional Accounts, the values for 2020 are of limited value
both in terms of time and country comparison.

vergleich nur beschrénkt aussagekraftig.
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1. Relative Lohnstickkosten bilden preisliche Wettbewerbsfahigkeit

Osterreichs im Warenhandel ab

Die Analyse der relativen LohnstUckkosten
ermdbglicht eine Einsché&tzung der Entwick-
lung der preislichen Wettbewerbsfdhigkeit
Osterreichischer Waren Uber die Zeit. Bei den
relativen LohnstUckkosten handelt es sich
um einen Index, in welchem Ver&nderungen
der Arbeitskosten, der Produkftivitdt und des
Wechselkurses in einem Indikator zusam-
mengefasst und mit den um Wechselkursver-
anderungen bereinigten Lohnstickkosten
(d. h. den Arbeitskosten je produzierte Ein-
heit) der wichtigsten Handelspartner vergli-
chen werden.

Die LohnstUckkosten sind jedoch nur ein par-
tielles MaB der internationalen Wettbewerbs-
fahigkeit eines Sektors oder gar einer ge-
samten Volkswirtschaft, da sie nur die preisli-
che bzw. genauer genommen lohnbezo-
gene Dimension der Wettbewerbsfahigkeit
abbilden. Wie einige ékonometrische Unter-
suchungen zeigen, trégt die Ver&nderung
der relativen LohnstUckkosten mittelfristig

erheblich zur ErklGrung von Handelsstréomen
und Verschiebungen der Marktanteile zwi-
schen Handelspartnern bei (z. B. Carlin et al.,
2001; Kéhler-Téglhofer et al., 2017). Andere
Untersuchungen betonen allerdings die
Rolle anderer Faktoren, wie Technologie und
Organisationsstrukturen, fUr die Entwicklung
der Exporte und Marktanteile, wahrend sie
Ver&nderungen der LohnstUckkosten nur
eine begrenzte ErklGrungskraft zuschreiben
(Dosi et al., 2015).

Beim vorliegenden Beitrag handelt es sich
um das jahrlich erscheinende Update der
Analyse der Lohnstickkostenentwicklung.
Untersucht wird der Zeitraum von 1995 bis
einschlieBlich 2020. Damit werden erstmalig
auch die Auswirkungen der COVID-19-
Pandemie auf die LohnstUckkostenposition
Osterreichs gegenUber den wichtigsten
Handelspartnern abgebildet. Die fir das
Jahr 2020 ermittelte Lohnstickkostenposition
ist jedoch nur eingeschrankt aussagekraftig.
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Dies betrifft sowohl die Vergleichbarkeit mit
frGheren Jahren als auch die Relation zu den
wichtigsten Partnerldndern. Diese Einschrén-
kungen sind auf ldndersperzifische Unter-
schiede in der Ausgestaltung und Umset-
zung sowie der statistischen Erfassung von
MaBnahmen zurickzufUhren, welche die ne-
gativen Folgen der gesundheitspolitischen
COVID-19-Restriktionen abschwéchen soll-
ten (z. B. Kurzarbeit).

Die Auswahl der L&nder, die in den Ver-
gleich einbezogen werden, ist durch die
Verfugbarkeit von ldngeren Zeitreihen zu
den LohnstUckkosten bzw. ihren einzelnen
Komponenten eingeschrénkt. Die Untersu-
chung beschrankt sich deshalb auf die EU-
Mitgliedsl@nder (mit Ausnahme von Zypern
und Malta) sowie das Vereinigte Kdnigreich,

Norwegen, die USA, Japan und Kanada.
Diese 29 Lander decken zusammen rund
vier FUnftel der &sterreichischen Importe und
Exporte ab.

Mit der Volkswirtschaftlichen Gesamtrech-
nung (VGR) fUr 2020, die im September 2021
veroffentlicht wurde, wurden auch die Do-
ten fUr die Jahre 2016 bis 2019 revidiert.
Diese Revision hatte eine Korrektur einzelner
Werte zur Folge. Die Einsch&tzung der Lohn-
stUckkostenentwicklung in der gegenstandli-
chen Periode ver&nderte sich vor allem mit
Blick auf die Handelspartner insgesamt und
die EU-Handelspartner. GegenUber der Ana-
lyse aus dem Vorjahr (Leoni und Hélzl, 2020)
verschob sich die Entwicklung der relativen
LohnstUckkosten etwas zu Ungunsten der &s-
terreichischen Industrie.

2. Nominell-effektiver Wechselkurs 2020 um 0,7% gestiegen

Ausgangspunkt fUr die Berechnung der rela-
fiven LohnstUckkostenposition ist der nomi-
nell-effektive Wechselkurs. Er vergleicht den
Wert der nationalen Wahrung mit einem
Wdhrungskorb, der anhand eines Gewich-
tungsschemas die Relevanz der einzelnen
Handelspartner wiedergibt!). Durch das De-
flationieren des nominell-effektiven Wechsel-
kurses mit den Lohnstickkosten kann in

weiterer Folge die LohnstUckkostenposition
der inl&ndischen Sachgutererzeugung be-
stimmt werden. Die LohnstUckkostenposition
bildet somit den realen AuBenwert der nati-
onalen Wahrung im internationalen Wettbe-
werb ab und entspricht daher einem real-ef-
fektiven Wechselkurs dieser Wahrung (siehe
Kasten "Berechnungsmethode und Daten-
basis fur den LohnstUckkostenvergleich").

Abbildung 1: Entwicklung des nominell-effektiven Wechselkursindex fir Industriewaren
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Q: WIFO-Berechnungen. Gewichteter Durchschnitt der L&dndergruppe laut Lohnstickkostenberechnung.

Im Jahr 2020 war aus 6sterreichischer Sicht
eine leichte Aufwertung des nominell-effekti-
ven Wechselkurses fUr Industriewaren zu

) Daim verwendeten Gewichtungsschema des
Wdhrungskorbes etwas mehr als 70% auf Ldnder des
Euro-Raumes entfallen, spielen Wechselkurséinderun-
gen in der Berechnung des nominell-effektiven Wech-
selkurses nur eine untergeordnete Rolle.
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verzeichnen (+0,7%)2). Dieser Zuwachs war
das Ergebnis einer Kombination aus Auf- und
Abwertungen des Euro gegenUber den

2) Ein RUckgang des nominell-effektiven Wechselkur-
ses entspricht einer Abwertung der Referenzwdhrung
(Euro bzw. vor 1999 Schilling), ein Anstieg einer Auf-
wertung.
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Trotz der leichten Auf-
wertung 2020 blieb der
nominell-effektive
Wechselkurs fir heimi-

Landeswd&hrungen der unterschiedlichen
Handelspartner (Abbildung 1). Der Euro ver-
teuerte sich gegenUber dem britischen
Pfund (+1,36%), dem Dollar (+1,94%), dem
kanadischen Dollar (+2,94%), der norwegi-
schen Krone (+8,88%), dem ungarischen Fo-
rint (+7,99%), dem polnischen Zloty (+3,39%)
und dem rumdnischen Lei (+1,94%). Diesen
Aufwdartsentwicklungen standen Abwer-
tungsbewegungen zu anderen Wdhrungen

durch die genannten Aufwertungen mehr
als kompensiert, wodurch der nominell-ef-
fektive Wechselkurs fUr dsterreichische In-
dustriewaren insgesamt stieg.

Seit 2004 blieb der nominell-effektive
Wechselkurs fUr Industriewaren allerdings
weitgehend unveréndert (Abbildung 1). Seit
einigen Jahren bewegt er sich in einer relativ
schmalen Schwankungsbreite, ohne dass

sche Industriewaren in
der jungeren Vergan-
genheit weitgehend un-
verdndert.

gegenUber. So verlor der Euro relativ zur sich ein klarer Trend abzeichnen wirdes).
schwedischen Krone (-0,93%), zum Schwei-

zer Franken (-3,81%), zum japanischen Yen

(—0,23%) und zur danischen Krone (-0,16%)

an Wert. Diese Verluste wurden jedoch

Berechnungsmethode und Datenbasis fiir den Lohnstiickkostenvergleich
Die Lohnstickkosten in Landeswdhrung (LSK) einer Branche, eines Sektors oder der Gesamtwirtschaft sind durch das Verhdalt-
nis der nominellen Lohnsumme (LS) zur realen Bruttowertschdpfung (BWS) definiert:

LSK =5
BWS

Dividiert man sowohl Lohnsumme als auch Bruttowertschdpfung durch ein MaB des Arbeitseinsatzes, so ergeben sich die
beiden Komponenten der LohnstUckkosten: Arbeitskosten je Arbeitseinheit und Arbeitsproduktivitat.

Eine Ver&nderung des Anteils der Selbstdndigen an den Erwerbstétigen kann durch die Darstellung der LohnstUckkosten als
Quotient von Arbeitskosten je unselbstdndige Arbeitskraft (4N) und Bruttowertschdpfung gemessen an den Erwerbstatigen
(EwT) berUcksichtigt werden:

LS

LSK =A% |

EWT

Das WIFO berechnet die Lohnstickkosten anhand dieser Formeln und mit Daten, die nach dem Erhebungskonzept der
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung ermittelt werden. Fir die Ermittlung der LohnstUckkosten in der Herstellung von Waren
in Osterreich wird anstelle des Personenkonzeptes (Beschdaftigte und Erwerbstétige) die Zahl der Beschéftigungsverhdlinisse
bzw. Erwerbstatigenverhdltnisse verwendet.

FUr internationale Vergleiche mUssen die LohnstUckkosten in einer gemeinsamen Wdahrung ausgedrickt werden, weil Wech-
selkursverschiebungen die Kostenposition eines Landes ebenso verdndern kénnen wie die LohnstUckkostenentwicklung. Die
relative Lohnstiickkostenposition eines Landes ergibt sich so als Quotient der Lohnstickkosten beider Lander, gemessen in
einheitlicher Wahrung. FUr einen Vergleich mit mehreren Ladndern muss ein Gewichtungsschema herangezogen werden, da
die einzelnen Mdarkte im AuBenhandel meist unterschiedliche Bedeutung haben. Unabh&ngig vom methodischen Ansatz
basiert ein solches Gewichtungsschema auf Daten der AuBenhandelsstatistik und bildet somit die AuBenhandelsverflech-
tung einer Volkswirtschaft ab.

Das WIFO stuUtzt sich auf eine harmonisierte Methode, die auch die Zentralbanken des Euro-Raumes zur Messung der interna-
fionalen Wettbewerbsfahigkeit nutzen. Das Gewichtungsschema besteht aus einfachen (bilateralen) Importgewichten und
doppelten (multilateralen) Exportgewichten fir Industriewaren (SITC 5 bis 8). 2013 wurde auf eine Neuberechnung der Ge-
wichtung sowie eine neue Verkettung der gewichteten Landerdaten umgestellt (zur Methode siehe im Detail Mooslechner,
1995; Kéhler-Téglhofer und Magerl, 2013; Kéhler-Téglhofer et al., 2017). Durch die doppelte Exportgewichtung wird neben
dem Wettbewerb mit den Handelspartnern auf den jeweils heimischen Markten auch jener auf allen anderen Exportmdarkten
bertcksichtigt. Die Gewichte werden fUr bestimmte Zeitfrdume ermittelt und angewandt. Der jungsten Neuberechnung lie-
gen die Dreijahresdurchschnitte fUr die Perioden 1995/1997, 1998/2000, 2001/2003, 2004/2006, 2007/2009 sowie 2010/2012
zugrunde, wobei die neuesten Gewichte fur den Zeitraum seit 2010 angewandt werden. Durch dieses variable Gewichtungs-
schema gehen Verschiebungen der Marktanteile mit in die Berechnung ein. Die Neuberechnung soll eine méglichst korrekte
Abbildung der ldnderspezifischen Handelsverflechtungen gewdhrleisten. Fir 2022 ist eine Anpassung des Gewichtungssche-
mas geplant.

Die Daten zu Bruttoentgelten, Produktivitat und Lohnstickkosten der Herstellung von Waren und der Gesamtwirtschaft wur-
den vorwiegend auf Basis von Eurostat-Daten generiert. Nur wenn die Eurostat-Datenbank keine aktuellen Werte enthielt,
wurde auf Zahlen aus der AMECO-Datenbank und auf nationale Statistiken der jeweiligen Lander zurGckgegriffen (das be-
trifft die USA, Kanada, Japan und Rumdénien).

Zur Landerauswahl

Das Aggregat "EU-Handelspartner' umfasst folgende Lénder: EU 27 ohne Osterreich, Malta und Zypern. Der Begriff "Alle Han-
delspartner” berlcksichtigt das Aggregat "EU-Handelspartner' und zusétzlich das Vereinigte Kénigreich, Norwegen, die USA,
Kanada und Japan.

3) Die Schwankungsbreite wére gréBer, wenn eine
gréBere Zahl von Nicht-Euro-Ladndern in die

Betrachtung einbezogen werden kénnte, als das hier
aufgrund der DatenverfUgbarkeit moglich ist.
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3. Arbeitskosten- und Produktivitatsruickgang in der COVID-19-Krise in
Osterreich schwdcher als bei den wichtigsten Handelspartnern

Die Entwicklung der Arbeitskosten in der Her-
stellung von Waren wird auf Basis der Brutto-
entgelte je unselbstdndiger Arbeitskraft in
Landeswdhrung beurteilt (Ubersicht 1). Diese
Kennzahl aus der VGR erfasst die Lohn- und
Gehaltssumme einschlieBlich Sozialabgaben
der Arbeitgeber pro Kopf.

Nominell verharrten die Bruttoentgelte pro
Kopfin der &sterreichischen Industrie 2020
laut neuester VGR-Daten auf dem Vorjahres-
niveau. Im Jahr der COVID-19-Krise blieben
die Arbeitskosten in Osterreich im Vergleich
zum Vorjahr somit unveréndert4). Durch die
staatlichen COVID-19-HilfsmaBnahmen im
Jahr 2020 verschob sich die Finanzierung der
Arbeitnehmerentgelte allerdings zu einem
bedeutenden Teil von den Unternehmen zur
offentlichen Hand. Da dieser Umstand in der
VGR nicht abgebildet wird, geben die Da-
ten zu den Arbeitskosten keinen Aufschluss
zum tats@chlichen Aufwand der Unterneh-
men. Sie sind damit fUr das Jahr 2020 als De-
terminante der preislichen Wettbewerbsfd-
higkeit nicht aussagekraftig. Diese Problem-
lage stellt sich nicht nur fur Osterreich, son-
dern in dhnlicher Weise auch fur die Ver-
gleichsl&nder. Zudem wurden sehr unter-
schiedliche StGtzungsmaBnahmen ergriffen,
was den Vergleich der Arbeitskosten stark
erschwert, sowohl zwischen den Landern als
auch innerhalb der einzelnen Lander Uber
die Zeit.

Dementsprechend zeigt die Entwicklung der
Arbeitskosten pro Kopf bei den wichtigsten
Handelspartnern Osterreichs sehr unter-
schiedliche Muster. Im gewichteten Durch-
schnitt aller Partnerldnder gingen sie 2020 je-
doch nur leicht zurGck (-0,7%). GréBer ist der
Abstand Osterreichs (+0,0%) zu den EU-Han-
delspartnern und zu Deutschland: Im ge-
wichteten Durchschnitt der EU-Handels-
partner sanken die Arbeitskosten 2020 um
1,6%, in Deutschland sogar um 2,4%.

Im langerfristigen Vergleich wuchsen die Ar-
beitskosten pro Kopf jedoch in Osterreich et-
was dynamischer als im gewichteten Durch-
schnitt der Handelspartner. Zwischen 2010
und 2020 stiegen sie in Osterreich um durch-
schnittlich 2,4% p. a., wéhrend sie sowohlim
Durchschnitt aller Handelspartner als auch
im Durchschnitt der EU-Handelspartner um
2.2% p. a. zunahmen. In diesen auf der
Grundlage von Zahlen in Landeswdhrung
angestellten Vergleichen wurden Wechsel-
kursschwankungen jedoch noch nicht be-
rGcksichtigt.

Wie die Betrachtung in einheitlicher Wah-
rung — also unter Bericksichtigung von
Wechselkursschwankungen — zeigt,

4) Durch die Revision der VGR-Daten mussten die
Wachstumsraten der Arbeitskosten gegenuber dem
Vorjahresbeitrag angepasst werden (vgl. Holzl und
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verteuerte sich die Arbeitsleistung in Oster-
reich relativ zu den Vergleichslédndern vor al-
lem im Krisenjahr 2009 und dann erneut zwi-
schen 2011 und 2014 (Abbildung 2). 2015
gingen die relativen Arbeitskosten in Oster-
reich wieder zurUck und schwanken seitdem
nur geringfigig, wenngleich am aktuellen
Rand wieder ein leichter Anstieg zu verzeich-
nen ist. Nach BerUcksichtigung der Wechsel-
kursver&dnderungen waren die Arbeitskosten
pro Kopf in Osterreich relativ zu den Han-
delspartnern 2020 etwa gleich hoch wie
1999. Ahnliches gilt auch beim Vergleich mit
den EU-Handelspartnern. Hier lagen die rela-
fiven Arbeitskosten im Jahr 2020 auf dem Ni-
veau der fr0hen 2000er-Jahre.

Deutschland spielt als wichtigster Handels-
partner fUr die Betrachtung der Arbeitskos-
ten eine besondere Rolle. In den 2000er-Jah-
ren und bis zum Ausbruch der Finanzmarkt-
und Wirtschaftskrise 2009 stiegen die Arbeits-
kosten pro Kopf in der deutschen Warenher-
stellung nur sehr maBig. In dieser Periode
wuchsen die Arbeitskosten in Osterreich
deutlich starker als in Deutschland (Abbil-
dung 2). Dieses Muster &nderte sich nach
Ausbruch der Finanzmarkt- und Wirtschafts-
krise. Bis 2017 war keine eindeutige Verschie-
bung der Kostenrelation zwischen den bei-
den Landern festzustellen. Die Daten fUr
2018 bis 2020 zeigen jedoch eine starkere Zu-
nahme der Bruttoentgelte pro Kopfin Oster-
reich als in Deutschland.

Wdhrend sich die Arbeitskosten pro Kopfin
Deutschland und Osterreich in den 2010er-
Jahren etwa im gleichen AusmaB erhdhten
wie im Durchschnitt aller EU-L&nder, ver-
zeichneten andere Lander des Euro-Raumes
eine geringere Steigerung. Das gilt — mit Aus-
nahme Irlands — insbesondere fur jene
L&nder, die erheblich unter der Finanzmarki-
und Wirtschaftskrise sowie der darauffolgen-
den Staatsschuldenkrise gelitten haben. Auf
einen kraftigen Anstieg der Arbeitskosten
pro Kopf in den 2000er-Jahren folgte in den
2010er-Jahren in L&dndern wie Griechenland,
Spanien und Portugal eine spUrbar ge-
dampfte Entwicklung mit nur schwach stei-
genden oder rUckldufigen Kosten. Auch in
anderen Landern, wie Frankreich, Italien
oder Finnland, war die Arbeitskostendyna-
mik in diesem Zeitfraum deutlich schwé&cher
als im EU-Durchschnitt.

In den osteuropdischen Landern vollzieht
sich hingegen seit den 1990er-Jahren in Hin-
blick auf die Arbeitskosten ein Aufholprozess
gegenUber den westeuropdischen Hoch-
lohnl&ndern. Nach dem Ausbruch der Fi-
nanzmarkt- und Wirtschaftskrise kam dieser
Prozess zwar in einigen Landern, etwa in

Leoni, 2020). FOr 2018 fallt der Zuwachs mit 3,5% nun
etwas héher aus (+0,2 Prozentpunkte), for 2019 mit
2,5% dagegen etwas geringer (-0,7 Prozentpunkte).

Zwischen 2010 und 2020
wuchsen die Arbeitskos-
ten pro Kopf in Oster-
reich etwas dynami-
scher als im Durchschnitt
der Handelspariner.
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Polen oder Ungarn, ins Stocken. In den fol- Fortsetzung des Aufholprozesses hindeuten.

genden Jahren wurden allerdings wieder Auch am aktuellen Rand steigen die Arbeits-
Steigerungsraten deutlich Uber dem EU- kosten in vielen osteuropdischen Ladndern
Durchschnitt verzeichnet, die auf eine AuBerst kraftig.

Ubersicht 1: Entwicklung der Arbeitskosten pro Kopf (Beschdftigte) in der Herstellung
von Waren

In Landeswdhrung

@ 2010/2015 @ 2015/2020 @ 2010/2020 2018 2019 2020

Verénderung in % p. a. Ver@nderung gegen das Vorjahr in %
Osterreich + 29 + 20 + 24 + 35 + 25 + 0,0
Belgien + 2.8 + 0.8 + 1.8 + 0.9 + 24 - 27
Danemark + 2,1 + 1.9 + 20 + 0.8 + 3.2 + 20
Deutschland + 27 + 1,2 + 20 + 20 + 24 - 24
Irland + 1,6 + 3.1 + 2.3 + 7.2 + 4,1 + 0,2
Griechenland - 40 + 1,1 - 1.4 + 37 + 33 - 10
Spanien + 0.8 + 00 + 0.4 + 1.1 + 1,0 - 36
Frankreich + 22 - 02 + 1.0 + 20 - 35 - 32
Italien + 22 - 05 + 0.8 + 1.6 + 1.6 - 82
Luxemburg + 1.6 + 0.1 + 0.8 + 1.0 + 0.3 - 3.6
Niederlande + 23 + 24 + 23 + 19 + 2,6 + 3,1
Portugal + 0,6 + 27 + 1.7 + 4,3 + 3.3 + 22
Finnland + 20 + 0,1 + 1.1 + 0.9 + 1,2 - 1.8
Schweden + 2.8 + 2.4 + 2,6 + 24 + 2.8 + 1,0
Vereinigtes K&nigreich + 1,9 + 33 + 2,6 + 3,4 + 4,6 + 57
Bulgarien + 7.6 + 89 + 82 + 9.0 + 9.7 + 7.1
Tschechien + 2.4 + 5,1 + 3.7 + 7.3 + 6,1 + 0.7
Estland + 6.1 + 6,5 + 6.3 + 9.3 +10,0 + 4,5
Kroatien + 0.6 + 0.1 + 0.4 + 1.4 - 40 + 25
Lettland + 6.6 + 7.9 + 7.3 + 9.9 + 9.0 + 54
Litauen + 6.4 + 6.8 + 6.6 + 4,0 +10,2 + 3.4
Ungarn + 51 + 538 + 52 + 7.9 + 7.4 + 3.3
Polen + 3.8 + 6.3 + 50 + 6.8 +11,6 + 4,7
Rumdnien + 4,5 + 9.8 + 7.1 + 6,6 +10,7 + 57
Slowenien + 28 + 33 + 3,0 + 37 + 4,4 + 2,4
Slowakei + 4,0 + 4,8 + 4,4 + 87 + 50 + 0,9
Norwegen + 40 + 18 + 29 + 2,1 + 3,6 + 0,1
USA + 2,1 + 27 + 24 + 26 + 1.7 + 53
Japan + 0.8 + 1.3 + 1.0 + 27 + 0.4 + 1.1
Kanada + 25 + 27 + 2,6 + 39 + 22 + 68
Alle Handelspartner?) + 25 + 1.9 + 22 + 29 + 28 - 07
EU-Handelspartner?) + 26 + 1.8 + 22 + 29 + 29 - 1,6

Wachstumsdifferenz in Wachstumsdifferenz in Prozentpunkten

Prozentpunkten p. a.
Osterreich
Alle Handelspartner') = 100 + 04 + 0,0 + 02 + 0,6 - 03 + 0,7
EU-Handelspartner?) = 100 + 03 + 0,1 + 0,2 + 0,5 - 04 + 1,6
Deutschland = 100 + 0.2 + 0.8 + 0,5 + 1.4 + 0.1 + 2,4

Q: Eurostat, AMECO, nationale statistische Amter, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Osterreich, Malta, Zypem, je-
doch einschlieBlich Norwegens, der USA, Kanadas und Japans; gewichteter Durchschnitt der Handelspartner
gemd&B WIFO-Berechnungen der einfachen Importgewichtung und doppelten Exportgewichtung fUr Industriewa-
ren. —2) Ohne Osterreich, Malta, Zypern, Vereinigtes Kénigreich; gewichteter Durchschnitt der Handelspartner
gemdaB WIFO-Berechnungen der einfachen Importgewichtung und doppelten Exportgewichtung fir Industriewa-
ren.

Neben den Arbeitskosten je Arbeitnehmerist  schépfung pro Kopf (Beschaftigte) gemes-
die Produktivitdt die zweite wichtige Kompo-  sen.

nente zur Berechnung der relativen Lohn-

stUckkosten. Sie wird als reale Bruttowert-
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Auf die geddmpfte Entwicklung der Pro-
Kopf-Produkfivitdt im Jahr 2019 folgte im
COVID-19-Krisenjahr 2020 ein starker Ein-
bruch (Ubersicht 2): Den im September 2021
verdffentlichten VGR-Zahlen zufolge ver-
zeichnete die &sterreichische Warenherstel-
lung 2020 einen Produktivitétsrickgang pro
Kopfum 5,6% (2019 —-0,9%). Im gewichteten
Durchschnitt der Handelspartner war der

RUckgang 2020 allerdings dhnlich kré&ftig
(-5.5% bzw. —6,3% fUr die EU-Handels-
partner). In Deutschland, wo die Produktivi-
tat pro Kopf aufgrund des einsetzenden
Konjunkturabschwunges in der Industrie be-
reits 2019 um fast 1,3% geschrumpft war,
folgte 2020 gar ein Einbruch um -7,8%.

Ubersicht 2: Entwicklung der Produktivitét pro Kopf (Beschéftigte) in der Herstellung

von Waren
In Landeswdhrung

@ 2010/2015 @ 2015/2020 @ 2010/2020 2018 2019 2020
Verdnderung in % p. a. Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich + 1,9 + 0,1 + 1,0 + 1,6 - 09 - 56
Belgien + 28 - 08 + 1,0 - 09 + 1.2 - 32
Ddanemark + 3,2 + 4,4 + 3.8 + 1.4 + 53 + 25
Deutschland + 14 - 07 + 03 - 05 - 13 - 78
Irland +13,9 + 50 + 9.3 +12,4 + 0.4 +19,2
Griechenland - 09 - 0.1 - 05 + 0,6 + 1,1 + 0,1
Spanien + 3.1 - 13 + 0,9 - 17 - 10 - 53
Frankreich + 2,2 - 12 + 0,5 + 1,7 - 09 -10,2
Italien + 1,5 - 14 + 0,0 + 07 - 08 -10.9
Luxemburg + 2,1 + 1,0 + 1,5 - 22 + 0,5 - 6,6
Niederlande + 20 + 1,0 + 1,5 + 1,9 - 1,6 - 19
Portugal + 1,1 - 06 + 0,3 + 02 - 01 - 56
Finnland - 09 + 1,9 + 0,5 - 59 + 29 - 02
Schweden + 1,0 - 04 + 0.3 - 02 - 14 - 40
Vereinigtes Konigreich - 01 - 14 - 07 + 0,5 - 1.5 - 6,6
Bulgarien + 58 + 1,9 + 3.8 + 0,6 + 1.8 - 22
Tschechien + 1.2 + 23 + 1,7 + 1,1 + 53 - 38
Estland + 28 + 2,6 + 27 +10,3 + 43 - 50
Kroatien + 1,4 - 1.4 - 00 - 34 - 50 - 23
Lettland + 1,5 + 37 + 2,6 + 6,5 + 1,5 + 2,6
Litauen + 4,2 + 2,1 + 3,2 - 14 + 4,2 + 2,0
Ungarn + 2,3 - 09 + 07 + 07 + 1,6 - 1.8
Polen + 3,6 + 25 + 3,0 + 51 + 7.3 + 29
Rumdnien + 1,3 + 1,7 + 1,5 + 3.4 + 1.8 - 4,1
Slowenien + 1,8 + 1.9 + 1.8 - 15 + 56 - 08
Slowakei + 54 - 20 + 1,6 + 9.6 - 17 -10,2
Norwegen + 1.3 + 0,6 + 09 + 04 + 08 - 07
USA - 01 + 14 + 06 + 2,6 + 0.9 + 28
Japan + 0,2 + 0,2 + 0,2 + 25 - 1.2 - 28
Kanada + 1,5 - 03 + 0,6 + 1,9 - 37 + 0,1
Alle Handelspartner!) + 1,6 - 02 + 07 + 07 - 02 - 55
EU-Handelspartner?) + 1,9 - 03 + 08 + 0,5 - 02 - 63

Wachstumsdifferenz in

Wachstumsdifferenz in Prozentpunkten

Prozentpunkten p. a.

Osterreich
Alle Handelspartner') = 100 + 03 + 0.3
EU-Handelspartner?) = 100 + 00 + 04
Deutschland = 100 + 0.4 + 09

+ 0.3 + 09 - 06 - 02
+ 0,2 + 1,2 - 06 + 07
+ 07 + 2,1 + 0.5 + 23

Q: Eurostat, AMECO, nationale statistische Amter, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Osterreich, Malta, Zypem, je-
doch einschlieBlich Norwegens, der USA, Kanadas und Japans; gewichteter Durchschnitt der Handelspartner

gemaB WIFO-Berechnungen der einfachen Importgewichtung und doppelten Exportgewichfung fir Industriewa-

ren. - 2) Ohne Osterreich, Malta, Zypern, Vereinigtes Kénigreich; gewichteter Durchschnitt der Handelspartner

gemd&B WIFO-Berechnungen der einfachen Importgewichtung und doppelten Exportgewichtung fUr Industriewa-

ren.
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In Osterreich brach die
Produktivitat im
COVID-19-Krisenjahr
2020 ein, allerdings nicht
starker als im Durch-
schnitt der wichtigsten
Handelspartner.
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Zwischen 2010 und 2020
wuchs die Produktivitat
in Osterreich dynami-
scher als in den wich-
tigsten Partnerlandern.

Die Lohnstickkosten
stiegen 2020 in der 6s-
terreichischen Waren-
herstellung starker als
bei den Handelspart-
nern.

744  lLohnstickkostenposition

Auch andere wichtige europd&ische und au-
Bereuropdische Handelspartner verzeichne-
ten 2020 deutliche Produktivit&tseinbuBen.
Besonders stark war der RUckgang in Italien
und Frankreich. Hier brach die Produktivit&t
pro Kopf jeweils um mehr als 10% ein. In an-
deren Landern wie Schweden, Norwegen,
Belgien oder den Niederlanden fielen die
ProduktivitGtsrickgdnge gemdaBigter aus als
in Osterreich. Einige osteuropdische Lander
dUrften hingegen sogar leichte Produktivi-
tatszuwdchse verzeichnet haben, ebenso
wie etwa DAdnemark oder die USA.

Der Vergleich der ProduktivitGtsentwicklung
mit den Handelspartnern féllt for Osterreich
mittelfristig positiv aus: Zwischen 2015 und
2020 wuchs die Produktivitét pro Kopf in Os-
terreich pro Jahr durchschnittlich um etwa

0,3 Prozentpunkte starker als im Durchschnitt
der Handelspartner. Zu Deutschland betrug

die Wachstumsdifferenz im selben Zeitraum

sogar 0,9 Prozentpunkte (Ubersicht 2).

Dieses Bild zeigt sich auch dann, wenn die
Betrachtung auf ein Zehnjahresfenster aus-
gedehnt wird. Wahrend in Osterreich die
Produktivitét pro Kopf im Zeitraum 2010/2020
um 1% pro Jahr wuchs, betrugen die durch-
schnittlichen gewichteten Zuwdchse bei
den Handelspartnern rund 0,7% pro Jahr
(0,8% fUr die EU-Handelspartner). In Deutsch-
land stieg die Pro-Kopf-Produktivitét im sel-
ben Zeitraum nur um rund 0,3% pro Jahr. Da-
mit nahm die Produktivitét in Osterreich mit-
tel- bis langfristig dynamischer zu als bei den
wichtigsten Handelspartnern.

4. Verschlechterung der Lohnstickkostenposition in der Warenherstellung

Aus der Verdnderung der Arbeitskosten
(Bruttoentgelte pro Kopf) und der Produktivi-
tat (Bruttowertschépfung pro Kopf) ergibt
sich die Entwicklung der LohnstUckkosten
(Arbeitskosten je Produktionseinheit). FUr
2018 und 2019 zeigen die revidierten VGR-
Werte eine deutliche Zunahme der Lohnkos-
ten je Produktionseinheit um 1,8% bzw. 3,3%
(Ubersicht 3). Fir 2020 folgt aus dem Rick-
gang der Produktivitét pro Kopf und der -
durch die COVID-19-HilfsmaBnahmen be-
dingten — Stagnation der Arbeitskosten ein
spUrbarer Anstieg der LohnstUckkosten
(+6,0%). Im Durchschnitt 2015/2020 betrug
die jahrliche Steigerung somit 1,9%, im 1&n-
gerfristigen Durchschnitt der Jahre
2010/2020 1,4%.

Die Analyse der Lohnstickkosten als Indika-
tor der preislichen Wettbewerbsfahigkeit ist
erst bei gleichzeitiger Betrachtung der Ent-
wicklung in anderen Landern aussagekraf-
tig. Ubersicht 3 gibt einen detaillierten Uber-
blick Gber die LohnstUckkostendynamik der
einzelnen Handelspartner und die Entwick-
lung der 6sterreichischen LohnstUckkosten-
position, d. h. des mit den LohnstUckkosten
deflationierten real-effektiven Wechselkurses
im Verhdltnis zu den Handelspartnern. Dem-
nach verschlechterte sich die &sterreichi-
sche LohnstUckkostenposition 2020 mit ei-
nem Anstieg um 1,7 Prozentpunkte gegen-
Uber dem gewichteten Durchschnitt aller
Handelspartner. Diese Entwicklung ist insbe-
sondere der Verschlechterung gegenUber
wichtigen Partnerldndern wie den USA
(+0,6%) und Italien (+3,0%) geschuldet. Im
Wesentlichen unver&ndert blieb 2020 hinge-
gen die Position gegenuber Deutschland
(+0.1 Prozentpunkte). In den anderen EU-
L&ndern entwickelten sich die Lohnstickkos-
ten dagegen zumeist ginstiger als in Oster-
reich, weshalb sich die Position Osterreichs
gegenUber den EU-Handelspartnern ver-
schlechterte (+1,5 Prozentpunkte).

In den vergangenen zehn Jahren
(2010/2020) veranderte sich die &sterreichi-
sche LohnstUckkostenposition zum Durch-
schnitt der (EU-)Handelspartner und auch zu
Deutschland kaum. Gegenuber dem ge-
wichteten Durchschnitt aller Handelspartner
bzw. der EU-Handelspartner war jeweils eine
geringfugige Verschlechterung zu verzeich-
nen (+0,1 bzw. +0,2 Prozentpunkte), gegen-
Uber Deutschland eine leichte Verbesserung
(0,2 Prozentpunkte). Auch bei einer weite-
ren Zergliederung in Teilperioden zeigen sich
kaum Verdnderungen.

In der graphischen Darstellung werden
Trendwenden und langfristige Verdnderun-
gen deutlicher (Abbildung 2). Demnach ver-
besserte sich die preisliche Wettbewerbsfa-
higkeit der &sterreichischen Warenherstel-
lung gegenUber dem Durchschnitt aller Han-
delspartner in der zweiten Hdlfte der 1990er-
Jahre erheblich. Nach einer gegenlaufigen
Entwicklung in den frUhen 2000er-Jahren war
bis zum Ausbruch der Finanzmarkt- und Wirt-
schaftskrise 2008 aus &sterreichischer Sicht
erneut eine Verbesserung zu verzeichnen.
Die Wirtschaftskrise 16ste eine weitere Trend-
wende aus, mit einer Verschlechterung der
relativen LohnstUckkosten der &sterreichi-
schen Industrie 2009/10. Seit 2010 entwickel-
ten sich die heimischen LohnstUckkosten ge-
genUber dem gewichteten Durchschnitt der
Handelspartner zwar schwankend, aber
weitgehend stabil, mit einer leichten Ver-
schlechterung am aktuellen Rand. Im Ver-
gleich zu Deutschland ist seit 2011 hingegen
eine leichte Verbesserung beobachtbar.

Die Gegenuberstellung der Zeitreinen der re-
lativen LohnstUckkosten und der relativen
Arbeitskosten (Bruttoentgelte pro Kopf) zeigt
implizit auch, wie sich die Produktivitat in Os-
terreich im Vergleich mit den Handelspart-
nern entwickelte. Wenn die LohnstUckkosten
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stérker zurGckgingen als die relativen Brutto-
entgelte, entwickelte sich die Produktivitdt in
Osterreich besser als in den anderen Lan-
dern. Ein paralleler Verlauf der beiden Zeit-
reihen signalisiert einen gleichmdaBigen Pro-
dukfivitatsfortschritt, ein stérkerer RUckgang
der Bruttoentgelte als der relativen Lohn-
stOckkosten eine Verschlechterung der Pro-
duktivitat in Osterreich relativ zu den Han-
delspartnern.

Der gleichmaBige Verlauf der beiden Zeitrei-
hen in den letzten Jahren spiegelt somit ei-
nen gleichmdaBigen Produktivitatsfortschritt
wider. Die aktuelle Entwicklung, insbeson-
dere fUr das Jahr 2020, ist allerdings mit gro-
Ber Vorsicht zu interpretieren, da die VGR-
Daten sowohl fur Osterreich als auch fur die
anderen Lander noch erheblichen Revisio-
nen unterliegen kénnen. Die Lohnstickkos-
tenposition Osterreichs gegeniber seinen
wichtigsten Handelspartnern ist seit Jahr-
zehnten bemerkenswert stabil, wenn man
von den Schwankungen rund um die Finanz-
markt- und Wirtschaftskrise 2008/09 absieht.

In den einzelnen L&ndern entwickelten sich
die LohnstUckkosten durchwegs heterogen:
In jenen Landern, die am stérksten von der

Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise bzw. der
anschlieBenden Staatsschuldenkrise im Euro-
Raum betroffen waren, war in den Folgejah-
ren ein Abbau der Ungleichgewichtspositio-
nen in der preislichen Wettbewerbsfé&higkeit
zZu beobachten. Abgesehen von Irland, wo
eine Korrektur der VGR 2015 einen Gberhdh-
ten Produktivittsanstieg zur Folge hatted),
verzeichnete Griechenland unter den Euro-
L&ndern seit der Finanzmarkt- und Wirt-
schaftskrise den stdrksten RUckgang der
LohnstUckkosten. Auch in Spanien und Ita-
lien entwickelten sich die Lohnstickkosten
gunstiger als in Osterreich, wéhrend sie in
Portugal, nach einer deutlichen Korrektur un-
mittelbar nach der Krise 2008/09, zuletzt star-
ker stiegen. Auffdllig ist auch, dass Lander,
die Osterreich hinsichflich inrer Bevdlkerungs-
zahl und/oder inrer Wirtschaftsleistung pro
Kopf &hneln, wie etwa Schweden, Finnland,
Ddanemark oder die Niederlande, in den letz-
ten fOnf Jahren ihre LohnstUckkostenposition
gegenUber Osterreich verbessern konnten.
In den ostmitteleuropdischen EU-L&ndern
beschleunigte sich hingegen der Anstieg
der LohnstUckkosten in den letzten Jahren
deutlich, da die Produktivitat frotz robusten
Wachstums nicht mit der Arbeitskostendyna-
mik Schritt halten konnte.

5. Ruckgang der gesamtwirtschaftlichen Lohnstuckkosten im

internationalen Vergleich

Die Wettbewerbsfahigkeit der Exportwirt-
schaft wird neben den LohnstUckkosten der
Warenerzeugung auch teilweise von jenen
der Gesamtwirtschaft bestimmt: Soweit
Dienstleistungen und nicht handelbare GU-
ter als Vorleistungen bendtigt werden, hat
ihre Kostenentwicklung Einfluss auf die Wett-
bewerbsfahigkeit der am AuBenhandel be-
teiligten Sektoren (Deutsche Bundesbank,
1998).

In Osterreich nahmen die Arbeitskosten je
Produktionseinheit Uber alle Sektoren im Jahr
2020 um 7,4% zu, um 2,9 Prozentpunkte stdr-
ker als in Deutschland bzw. im gewichteten
Durchschnitt der EU-Handelspartner. Gegen-
Uber allen Handelspartnern war ein Anstieg
um 3,0 Prozentpunkte zu verzeichnen. Nach
Verbesserungen der LohnstUckkostenposi-
tion Osterreichs in den Jahren 2018 und 2019
bedeutet dies eine Trendwende. Allerdings
ist auch bei Interpretation dieser Ergebnisse
AuBerste Vorsicht geboten; einerseits wegen
der bereits angesprochenen starken Revisi-
onsanfdlligkeit der Daten und zum anderen
aufgrund der Besonderheiten der COVID-19-
Krise. So ist der kr&ftige Anstieg der Lohn-

5) Diese Ver&nderungen durften sich auch im sprung-
haften Anstieg der Produktivitat 2018 spiegeln. Die
neuen VGR-Bestimmungen sehen vor, die Einkinfte
aus infellektuellen Eigentumsrechten, die in Irland ge-
halten werden, dem irischen BIP zuzurechnen (OECD,
2016). Dies betrifft vor allem die Herstellung von Wa-
ren, spiegelf dadurch die wirtschaftliche Aktivitatin Ir-
land korrekter wider, verzerrt aber die Einschdtzung
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stUckkosten in der Gesamtwirtschaft aus-
schlieBlich auf einen enormen Produktivitats-
rGckgang zurUckzufUhren, der seinerseits
eine Folge der Kurzarbeit ist. Beschdaftigte in
Kurzarbeit gehen trotz der faktischen Arbeits-
zeitverkUrzung weiterhin mit inrem vollen Ar-
beitszeitausmaR in die Statistik ein. Die Brut-
towertschépfung sank 2020 allerdings deut-
lich. Der starke Anstieg der gesamtwirt-
schaftlichen LohnstUckkosten wurde insbe-
sondere durch Sektoren getrieben, welche
am stdrksten von der COVID-19-Krise betrof-
fen waren. Dazu z&hlen etwa die Beherber-
gung und Gastronomie, wo die Lohnstick-
kosten 2020 um 39,7% stiegen, oder der Sek-
tor "Kunst, Unterhaltung und Erholung" mit ei-
nem Anstieg um 40,5%.

Langfristig (2010/2020) wuchsen die gesamt-
wirtschaftlichen Lohnstickkosten in Oster-
reich um 0,6 Prozentpunkte p. a. schneller
als im Durchschnitt der EU-Handelspartner
und geringfugig schneller als in Deutschland
(+0,2 Prozentpunkte p. a.).

der LohnstUckkosten. Die LohnstUckkostenentwicklung
in der Sachgutererzeugung kann intellektuelle Eigen-
tumsrechte nur dann vollstdndig abbilden, wenn das
Land der Produktion und das Land der Allokation die-
ser Eigentumsrechte Ubereinstimmen. In weltweiten
Wertschoépfungsketten kénnen diese jedoch unter-
schiedlich sein.

In den ostmitteleuropadi-
schen EU-Ldndern entwi-
ckelten sich die Arbeits-
kosten in den letzten
Jahren dynamischer als
die Produktivitat.
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Ubersicht 3: Entwicklung der Lohnstiickkosten pro Kopf (Beschdaftigte) in der Herstellung von Waren und
in der Gesamiwirtschaft

In€
@ 2010/2015 @ 2015/2020 @ 2010/2020 2018 2019 2020
Verdnderung in % p. a. Veradnderung gegen das Vorjahrin %
Herstellung von Waren
Osterreich +1,0 +1,9 + 1,4 + 1,8 + 33 + 6,0
Belgien - 00 + 1,6 + 0.8 + 1,9 + 1.3 + 04
D&nemark - 1.0 - 23 - 1.7 - 08 - 22 - 03
Deutschland + 1.3 + 20 + 1,6 + 2,5 + 3.8 + 59
Irland -10,8 - 1.7 - 6,4 - 4,6 + 3,7 -16,0
Griechenland - 3.1 + 1.3 - 09 + 3.1 + 22 - 1,1
Spanien - 22 +13 - 05 + 29 + 2,0 + 1,9
Frankreich + 0,0 + 0.9 + 0,5 + 0.3 - 25 + 7.8
Italien + 0,8 + 08 + 0,8 + 09 + 2,4 + 3,0
Luxemburg - 05 -08 - 07 + 3,2 - 02 + 3.2
Niederlande + 0,3 + 1.4 + 0.8 + 0,1 + 43 + 52
Portugal - 05 + 3.4 + 1,4 + 4,1 + 3.3 + 8.2
Finnland + 29 - 1.8 + 05 + 73 - 1.7 - 17
Schweden + 22 + 04 + 1,3 - 37 + 1,0 + 6,2
Vereinigtes Kénigreich + 5,4 + 0,6 + 3,0 + 2,0 + 6,9 +11,6
Bulgarien + 1.7 + 6,9 + 4,3 + 8.4 + 7.8 + 9.5
Tschechien - 04 + 3.5 + 1,5 + 9.0 + 0.7 + 1.6
Estland + 3,2 + 38 P D - 09 + 55 +10,0
Kroatien - 1.6 + 1.7 + 0,0 + 56 + 1.1 + 3.2
Lettland + 52 + 4,1 + 4,6 + 32 +73 + 27
Litauen + 2,1 + 4,5 + 33 + 55 + 57 + 1.3
Ungarn + 0.4 + 3.7 + 2,0 + 4,0 + 3.6 - 26
Polen - 08 + 25 + 09 + 1,5 + 3,2 - 15
Rumdnien + 2,1 + 6,1 + 4,1 + 1,2 + 6,6 + 8,1
Slowenien + 1,0 + 1.4 + 1.2 + 53 - 1.1 + 3.2
Slowakei - 13 + 6,9 + 2,7 - 09 + 6,8 +12,4
Norwegen + 0.3 -23 - 1.0 - 1.1 + 0,1 -73
USA + 6,0 + 0,7 + 3,3 - 4,4 + 6,3 + 0,6
Japan - 22 + 3.0 + 0.4 - 27 + 8,6 + 4,2
Kanada + 0,2 + 1,5 + 09 - 24 + 93 + 3,6
Alle Handelspartner?) + 09 + 1,8 + 1,4 + 1,5 + 3,4 + 4,3
EU-Handelspartner?) + 0,5 + 2,0 + 1,2 + 2,2 + 28 + 4,4
Wachstumsdifferenz in Prozentpunkten p. a. Wachstumsdifferenz in Prozentpunkten
Osterreich
Alle Handelspartner') = 100 + 0.1 + 0,0 + 0,1 + 0.3 - 0.0 + 1.7
EU-Handelspartner?) + 0,5 - 01 + 0,2 - 04 + 0,5 + 1.5
Deutschland = 100 - 02 - 0.1 - 0.2 - 07 - 04 + 0,1
Verdnderung in % p. a. Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Gesamtwirtschaft
Osterreich + 2,0 + 2,9 + 2,5 + 2,1 + 2,5 + 7.4
Alle Handelspartner?) + 1,4 + 2,4 + 1,9 + 2,3 + 3,2 + 4,3
EU-Handelspartner?) + 1,0 + 2,6 + 1,8 + 29 + 2,6 + 4,4
Wachstumsdifferenz in Prozentpunkten p. a. Wachstumsdifferenz in Prozentpunkten
Osterreich
Alle Handelspartner') = 100 + 0,6 + 0,5 + 0,5 - 0.2 - 07 + 3.0
EU-Handelspartnern?) = 100 + 1.0 + 0.3 + 0,6 - 08 - 0.1 + 2,9
Deutschland = 100 + 0,0 + 03 + 0,2 - 1,0 - 07 + 29

Q: Eurostat, AMECO, nationale statistische Amter, WIFO-Berechnungen. Lohnstickkosten: Quotient aus Bruttoentgelten pro Kopf (unselbsténdig Be-
schaftigte) und realer Bruttowertschdpfung bzw. BIP real pro Kopf (Erwerbstétige). - 1) Ohne Osterreich, Malta, Zypern, jedoch einschlieBlich Norwe-
gens, der USA, Kanadas und Japans; gewichteter Durchschnitt der Handelspartner gemaB WIFO-Berechnungen der einfachen Importgewichtung und
doppelten Exportgewichtung fir Industriewaren. — 2) Ohne Osterreich, Malta, Zypern, Vereinigtes Kénigreich; gewichteter Durchschnitt der Handels-
partner gemdaB WIFO-Berechnungen der einfachen Importgewichtung und doppelten Exportgewichtung fur Industriewaren.
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Abbildung 2: Entwicklung der relativen Lohn- und Lohnstiickkosten in der Herstellung

von Waren
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Q: Eurostat, AMECO, nationale statistische Amter, WIFO-Berechnungen. 1) Ohne Osterreich, Malta, Zypern,
jedoch einschlieBlich Norwegens, der USA, Kanadas und Japans. — 2) Ohne Osterreich, Malta, Zypern, Vereinig-
tes Kdnigreich.
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Infolge der COVID-19-
Pandemie stiegen 2020
die gesamtwirtschaftli-

chen Lohnstickkosten in

BOsterreich deutlich.

748

L&ngerfristig war sowohl in Osterreich als

auch bei den Handelspartnern die Dynamik
der gesamtwirtschaftlichen Lohnstickkosten
deutlich starker als jene der LohnstUckkosten
in der Warenproduktion. Dies entspricht den

6. Zusammenfassung

Die verfGgbaren Daten zeigen fur 2020 einen
kraftigen Anstieg der LohnstUckkosten. Die-
ser Effekt ist groBtenteils durch die COVID-19-
HilfsmmaBnahmen bedingt. Infolge der Krise
sank die Bruttowertschdpfung 2020 spurbar,
allerdings werden Personen in Kurzarbeit sta-
fistisch weiterhin als voll erwerbstatig erfasst.
Daraus ergibt sich rechnerisch ein deutlicher
Anstieg der LohnstUckkosten, dem keine re-
alen dkonomischen Verdnderungen zu-
grunde liegen.

Aussagekraftiger als ein Vorjahresvergleich
ist daher der Vergleich mit den Handelspart-
nern. Dabei zeigt sich fUr 2020 eine leichte
Verteuerung der Arbeitskosten in Osterreich
im Vergleich mit dem Durchschnitt der Han-
delspartner (+0,0% gegentber -0,7%). Dage-
gen steht der krisenbedingte Einbruch in der
Wertschdpfung je Beschdftigten im Einklang
mit der Entwicklung in den Partnerldndemn

Erwartungen, da in der Herstellung von Wa-
ren das groBte Potential zur Steigerung der

Arbeitsproduktivitdt durch Mechanisierung

und Automatisierung besteht.

(-5.6% gegenuber -5,5% im Durchschnitt al-
ler Handelspartner). In Deutschland fiel der
Einbruch mit -7,8% noch deutlich stérker aus.
Es sei allerdings nochmals darauf hingewie-
sen, dass diese Werte durch die COVID-19-
HilfssmaBnahmen verzerrt sind.

Der nominell-effektive Wechselkurs ver-
schlechterte sich 2020 um 0,7 Prozentpunkte,
weil der Euro gegenuber dem Dollar und an-
deren europdischen und auBereuropdi-
schen Wahrungen aufwertete.

Zusammen bewirkten diese Entwicklungen
einen Anstieg der LohnstUckkosten in der &s-
terreichischen Warenherstellung um 6,0%
und eine Verschlechterung relativ zum ge-
wichteten Durchschnitt der Handelspartner
um 1,7 Prozentpunkte. GegenUber Deutsch-
land stiegen die Lohnstickkosten leicht um
0,1 Prozentpunkte.

Abbildung 3: Arbeitskosten in der Herstellung von Waren im internationalen Vergleich
Arbeitskosten je Stunde in €, 2020, Osterreich = 100
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Q: Eurostat, Office for National Statistics, Arbeitskostenerhebung 2016, Arbeitskostenindex, WIFO-Berechnun-
gen. Ohne Auszubildende. Norwegen: 2019 und 2020 anhand der Ver&nderungsraten aus Arbeitskosten fir
Labour Cost Index (LCI) einschlieBlich Auszubildende fortgeschrieben. Vereinigtes Kénigreich: Wert fir 2020

enthdlt ZuschUsse.
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In der l&ngerfristigen Betrachtung der relati-
ven LohnstUckkosten in der heimischen Wa-
renherstellung zeigt sich zundchst ein deutli-
cher RUckgang zwischen 1995 und 2001, ge-
folgt von zwei Jahren des Anstiegs. Seit 2003
blieben die Lohnstickkosten hingegen no-
hezu unver&ndert, sowohl gegenuber dem
gewichteten Durchschnitt der (EU-)Handels-
partner als auch gegenUber Deutschland.
Zu gréBeren Schwankungen kam es lediglich
in den Jahren rund um die Finanzmarkt- und
Wirtschaftskrise 2008/09.

Die gesamtwirtschaftlichen Lohnstickkosten
stiegen 2020 um 7,4% und somit deutlich
kraftiger als im gewichteten Durchschnitt al-
ler Handelspartner (+4,3%) bzw. der EU-
Handelspartner (+4,4%). Auch gegenUGber
Deutschland war 2020 eine Verschlechte-
rung der gesamtwirtschaftlichen Lohnstick-
kostenposition um 2,9 Prozentpunkte zu ver-
zeichnen.

7. Anhang: Arbeitskosten je Stunde in der Herstellung von Waren

Wdhrend fUr die Berechnung von aktfuellen,
international vergleichbaren Lohnstickkos-
ten in der Herstellung von Waren nur Daten
zu den Arbeitskosten je Arbeitskraft verfUg-
bar sind, kdnnen im vorliegenden Beitrag fur
die europdischen L&nder Arbeitskosten je
Beschdaftigtenstunde vorgelegt werden. Sie

basieren auf der Arbeitskostenerhebung, die
in den EU-Landern alle vier Jahre durchge-
fOhrt wird. Die jahrliche Entwicklung zwischen
zwei Erhebungen wird anhand eines Arbeits-
kostenindex fortgeschrieben. Die hier darge-
stellten Ergebnisse beruhen auf der 2018 ver-
offentlichten Erhebung 2016.

Ubersicht 4: Arbeitskosten je Stunde in der Herstellung von Waren

2015 2016 2017 2018 2019 2020 @ 2015/2020
In€ Ver&nde-
rungin %
Bulgarien 3,45 3.77 4,26 4,62 5,18 5,42 +9.4
Rumdnien 4,42 4,79 5,44 6,01 6,59 6,87 +9.2
Litauen 6,71 7.33 8,06 8,77 9.29 9.77 +78
Kroatien 912 8,42 8,92 9.80 10,15 9,93 +1,7
Polen 7.78 7,81 8,51 9.18 9.72 9,93 +5,0
Lettland 6,76 7,24 7,78 8,77 9.49 10,10 +84
Ungarn 7,98 8,38 9.21 9.78 10,64 10,49 +5,6
Zypern 11,81 11,75 11,90 12,30 12,87 12,16 +0,6
Portugal 10,46 10,76 11,06 11,43 11,57 12,47 + 3,6
Estland 9,79 10,34 10,98 11,68 12,48 12,87 +5,6
Malta 13,22 13,01 13,66 13,86 13.76 13,24 +0,0
Slowakei 9,91 10,33 11,12 12,04 12,86 13,48 + 6,4
Tschechien 9.72 10,20 11,39 12,71 13,70 13,95 +75
Griechenland 15,32 15,11 15,17 15,52 16,12 16,44 + 1,4
Slowenien 15,77 16,29 17,43 18,10 18,77 19,06 + 3.9
Spanien 22,55 22,64 22,84 23,02 23,48 24,43 +1,6
EU 27 25,64 26,11 26,74 27,49 28,30 28,96 +25
Italien 27,50 27,36 27,50 27,85 28,81 29,60 +1,5
Vereinigtes Konigreich 29,61 26,93 25,85 26,27 26,74 30,33 + 0,9
Irland 30,63 31,25 31,56 32,28 33,44 33,00 +1,5
Luxemburg 32,87 32.80 33,65 34,11 34,67 34,87 +1,2
EU 15 32,44 32,97 33,63 34,35 35,15 36,33 +23
Finnland 36,85 37.11 36,44 36,81 37.04 36,89 +0,0
Niederlande 35,86 36,41 37.28 38,19 39.03 39.87 +2,1
Frankreich 36,40 36,80 37.43 38,31 39.08 40,11 +20
Osterreich 35,74 36,47 37,13 38,40 39,61 40,48 +25
Schweden 41,42 42,28 41,99 40,66 40,83 40,87 -0.3
Deutschland 38,47 39.34 40,40 41,35 42,37 42,92 +22
Belgien 41,35 41,39 41,93 42,59 43,50 44,25 +1,4
Norwegen 48,33 47,51 47,99 47,73 47,96 45,07 -1.4
Ddanemark 42,66 43,92 44,62 45,63 47,00 48,08 +24

Q: Eurostat, Office for National Statistics, Arbeitskostenerhebung 2016, Arbeitskostenindex, WIFO-Berechnungen.
Ohne Auszubildende. Norwegen: 2019 und 2020 anhand der Verdnderungsraten aus Arbeitskosten fUr Labour
Cost Index (LCI) einschlieBlich Auszubildende fortgeschrieben. Vereinigtes Kdnigreich: Wert fir 2020 enthdalt Zu-

schusse.
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Anders als die Arbeitskostenerhebung wird
der Arbeitskostenindex nicht in allen Landern
nach demselben statistischen Konzept ermit-
telt. Damit ist die internationale Vergleich-
barkeit etwas eingeschrankt. Aufgrund die-
ser methodischen Einschrénkungen sind die
Werte des Arbeitskostenindex mit Vorsicht zu
interpretieren. Fir Osterreich basiert der In-
dex auf Daten der Konjunkfurerhebung.
Diese Daten k&dnnen zum Teil spUrbar von
den VGR-Werten zur Entwicklung der Brutto-
entgelte abweichen, die den LohnstUckkos-
tenberechnungen zugrunde liegen, auch
weil die Arbeitskosten, anders als die VGR-
Bruttoentgelte, zusatzlich zu den Sozialversi-
cherungsbeitrégen lonnabhdngige Steuern
der Arbeitgeber einschlieBen. Zu beachten
ist auch, dass die Arbeitskosten zwar die Be-
lastung des Faktors Arbeit messen, aber
keine Aussagen darUber erlauben, von wem

8. Literaturhinweise

diese Kosten letztlich getragen werden. Die
fUr 2020 ausgewiesenen Werte kénnen
durch staatliche COVID-19-HilfsmaBnahmen,
die den Faktor Arbeit betreffen, verzerrt sein.

Ubersicht 4 gibt die auf Basis des Arbeitskos-
tenindex ermittelten Arbeitskosten je Stunde
fUr die Periode 2015/2020 wieder. 2020 kos-
tete die Arbeitsstunde in Osterreichs Waren-
herstellung 40,5 €. Osterreich nahm damit im
europdischen Vergleich so wie im Vorjahr
den 6. Rang ein. Seit 2015 stiegen die Ar-
beitskosten je Stunde in Osterreich gleich
stark wie im Durchschnitt der EU-L&nder (je-
weils +2,5% p. a.), aber etwas dynamischer
als in Deutschland (+2,2% p. a.). GegenUber
dem Vorjahr betrug der Anstieg 2020 in Os-
terreich 2,2%, im EU-Durchschnitt 2,3% und in
Deutschland 1,3%.

Carlin, W., Glyn, A. J., & van Reenen, J. M. (2001). Export Market Performance of OECD Counfries: An Empirical
Examination of the Role of Cost Competitiveness. Economic Journal, 111(468), 128-162.

Deutsche Bundesbank (1998). Zur Indikatorenqualitat unterschiedlicher Konzepte des realen AuBenwerts der

D-Mark. Monatsberichte, 11, 41-55.

Dosi, G., Grazzi, M., & Moschella, D. (2015). Technology and Costs in International Competitiveness: From Coun-
tries and Sectors to Firms. Research Policy, 44(10), 1795-1814.

Holzl, W., & Leoni, T. (2020). 2019 trotz Anstieges der LohnstUckkosten Verbesserung relativ zu Handelspartnern.
WIFO-Monatsberichte, 93(10), 755-768. https://monatsberichte.wifo.ac.at/66559.

Kohler-Toglhofer, W., & Magerl, C. (2013). Neuberechnung der Indikatoren der preislichen und kostenmdaBigen
Wettbewerbsfahigkeit. WIFO-Monatsberichte, 86(9), 753-768. https://monatsberichte.wifo.ac.at/46946.

Koéhler-Téglhofer, W., Url, T., & Glauninger, U. (2017). Revised competitiveness indicators for Austria reflect a com-
paratively stable competitiveness development of the Austrian economy over the longer horizon. Monetary

Policy & the Economy, Q2, 73-110.

Mooslechner, P. (1995). Abnehmende Inflationsdifferenz verstarkt real-effektive Schillingaufwertung. Neuberech-
nung der WIFO-Wechselkursindizes. WIFO-Monatsberichte, 68(9), 580-592. https://monatsberichte.

wifo.ac.at/206.

WIFO B Monatsberichte 10/2021, S. 737-750



WIFO B Monatsberichte 10/2021 Wissensproduktion und -verwertung

Wissensproduktion und Wissensverwertung

in Osterreich im internationalen Vergleich

JUrgen Janger, Anna Strauss-Kollin

e Wissensproduktion und -verwertung sind zentrale Bausteine fur eine 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsentwicklung. Die Analyse der Leistungsfahigkeit ist eine wichtige Basis fUr wirtschaftspolitische

MaBnahmen.

¢ Die monetdren Ressourcen fur Wissensproduktion und -verwertung (Bildungs-, Forschungs- und
Entwicklungsausgaben) sind in Osterreich hoch, teils im Bereich der drei weltweit flhrenden Lénder.
Der Kompetenzerwerb im Bildungssystem und die VerfGgbarkeit von Hochschulabsolventen

und -absolventinnen bleiben hingegen zurick, mit Ausnahme der MINT-Facher.

o Osterreich liegt in einem Vergleich von Indikatoren fUr die Wissensproduktion zwar Uber dem
Durchschnitt der EU, jedoch unter dem Durchschnitt der fUhrenden Innovationsidnder und deutlich

unter dem Durchschnitt der weltweiten Top 3.

e FEine Leistungssteigerung sollte sich nicht nur am EU-Niveau, sondern an den weltweit flhrenden
Landern orientieren. Ansatzpunkte sind die Forschungsleistung an Hochschulen und die Start-up-
Dynamik. Es wird herausfordernd, Wissensproduktfion und -verwertung kunftig nicht nur themenoffen,
sondern in eine bestimmte Richtung zu steigern, etwa zur Bek&mpfung des Klimawandels.

e FUr eine endgultige Beurteilung der Effekte der COVID-19-Pandemie ist es derzeit noch zu frGh. Positiv
konnte sich ein Digitalisierungsschub auswirken, negativ dagegen dauerhafte Bildungsverluste.

Indikatoren fir die Wissensproduktion im internationalen Vergleich
Normierte Werte, jeweils letztverfUgbares Jahr

® Osterreich ® InnovationsfUhrende Lénder ™ EU = Top 3

| ] [ ] Zahl der Publikationen
| o o0 Zahl der ERC-Grants
| ] ° Quallitat der Publikationen
o n [ ] Hochschulranking Forschungsleistung

Antrage und
Publikationen

| L Patentanmeldungen

[ ) Triadische Patentanmeldungen
| o o Super-Patente
2

0,50 0.7 00

Patente

Der Indikator "Antrége und Publikationen" misst die Leistungsféhigkeit von Hochschulen und
auBeruniversité@ren Forschungseinrichtungen, der Indikator "Patente” die Leistung von Unter-
nehmen. In beiden Bereichen der Wissensproduktion weist Osterreich ein deutliches Aufhol-

potential zu den fUhrenden Innovationsi@ndern der EU auf (Q: Scimago; European Research
Council; European Innovation Scoreboard; CWTS-Leiden-Ranking 2021; PATSTAT, Frihling 2021;

Weltbank; WIFO-Berechnungen).
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"Bestehende interna-
tional exzellente For-
schungseinrichtungen
und innovationsintensive
Unternehmen erreichen
(noch) nicht die notwen-
dige GréBe, um in natio-
nal aggregierten Leis-
tungsindikatoren sicht-
bar zu sein.”
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Wissensproduktion und Wissensverwertung in Osterreich

im internationalen Vergleich

JUrgen Janger, Anna Strauss-Kollin

Wissensproduktion und Wissensverwertung in Osterreich
im internationalen Vergleich

Osterreich hat die monetdren Ressourcen fur die Wissens-
produktion und -verwertung in den letzten Jahrzehnten auf
ein Niveau Uber jenem der fUhrenden Innovationsl&nder
der EU gesteigert. Leistungsindikatoren etwa fur Publikatio-
nen, Patente und innovationsintensive Start-ups weisen
aber noch auf deutliche Aufholpotentiale hin, insbeson-
dere im Vergleich mit weltweit f0hrenden Landern. Beste-
henden exzellenten Forschungseinrichtungen oder innova-
fionsintensiven Unternehmen fehlt es (noch) an GréBe, um
in der Gesamtleistung Osterreichs sichtbar zu werden.

Knowledge Production and Utilisation in Austria in an
International Comparison

In recent decades, Austria has increased its monetary re-
sources for knowledge production and ufilisation to a level
above the leading innovation countries of the EU. How-
ever, performance indicators for publications, patents and
innovation-intensive start-ups, for example, still point to sig-
nificant catch-up potential, particularly in comparison with
leading global countries. Existing excellent research institu-
fions or innovation-intensive companies (still) lack the size
to be visible in Austria's overall performance.

JEL-Codes: O31, O33 ¢ Keywords: Innovationsleistung, FTI-Politik, Innovationsranking
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Wissensproduktion

und -verwertung sind
zentrale Bausteine fir
eine 6kologisch nach-
haltige wirtschaftliche
Entwicklung. Die Ana-
lyse der Leistungsfdhig-
keit in diesem Bereich ist
eine wichtige Basis fir
wirtschaftspolitische
MaBnahmen.

1. Wissensproduktion und -verwertung als zentrale

Zukunftsherausforderung

Der vorliegende Beitrag nimmt eine Stand-
ortbestimmung der Leistungsféhigkeit Oster-
reichs in den Bereichen Forschung, Techno-
logie und Innovation vor. Dem Konzept von
Janger, KUgler et al. (2017) folgend, werden
neben Bestimmungs- oder Inputfaktoren von
FTI-Aktivitaten Leistungen Osterreichs in der
Wissensproduktion und -verwertung unter-
sucht (Abbildung 1). Der Analyserahmen
lehnt sich damit an die Darstellung von Wir-
kungsketten an, wie sie in 6konomischen
Produktionsfunktionen (Crepon et al., 1998)
oder Programmevaluierungen (Interventi-
onslogik; McLaughlin und Jordan, 1999) ein-
gesetzt werden!).

Wissensproduktion wird als Aufbau neuen
Wissens definiert, kodifiziert durch Publikatio-
nen oder Patente. Die hdchste Leistungsfa-
higkeit in der Produktion von Publikationen

) Das Messkonzept ist nicht zu verwechseln mit einem
linearen Innovationsmodell, in dem alle Innovationen
ihren Ursprung in der Grundlagenforschung haben,
sondern erfasst lediglich die fir Innovationen relevan-
ten Ressourcen, Aktivitéten und Ergebnisse mit dem
Ziel, sie fUr eine Messung fransparent zu machen.
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wird als "Wissenschaftsfrontier”, im Bereich
der Patente als "Technologiefrontier’ be-
zeichnet. FUr erstere ist die Forschungsleis-
tung von Hochschulen und auBeruniversita-
ren Einrichtungen wichtiger, fUr zweitere jene
von Unternehmen?). FUr beide Leistungsdi-
mensionen werden jeweils Quantitats- und
Qualitatsindikatoren gezeigt. Ein wichtiger
Teil der Wissensproduktion, der Aufbau von
implizitem oder stillem Wissen etwa in Form
von Kompetenzerwerb, kann naturgemdaB
nicht gemessen werden. Dies schrdnkt die
Beurteilung der Leistungsfahigkeit ein, da stil-
les Wissen von Unternehmen vermehrt ge-
nutzt wird, um Wettbewerbsvorteile zu erlan-
gen, die mutmasBlich die steigende Produkti-
vitétsdivergenz zwischen den weltweit er-
folgreichsten und den anderen Unter-

2) Unternehmen publizieren zwar auch (Camerani

et al., 2018), so wie Hochschulen auch Patente an-
melden (Reinstaller, 2020b), der Anteil an der Gesamt-
produktion ist aber jeweils gering. Haufiger sind hinge-
gen Patente und Publikationen, die sich aus Koopera-
fionen zwischen Unfernehmen und Hochschulen erge-
ben.
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nehmen mitverursachen (Andrews et al.,
2016; Ederer et al., 2020)3).

Eine ProduktivitGtswirkung setzt aber die
effektive Verwertung des neuen Wissensbe-
standes voraus. Unternehmen investieren in
Forschung und Entwicklung sowie weitere In-
novationsaktivitGten, um sich damit einen
Wettbewerbsvorteil zu verschaffen, etwa
durch neue Produkte oder durch niedrigere
Kosten aufgrund neuer Produktionsprozesse.
In hochentwickelten Volkswirtschaften, an
der Produktivitatsfrontier, wird Innovation
empirisch belegt zu einer dominanten Wett-
bewerbsstrategie von Unternehmen (Aghion
und Howitt, 2006; Holzl und Janger, 2014;
KUgler et al., 2020), da Wettbewerbsvorteile

kaum mehr Gber Imitation oder Kostensen-
kungen zu erzielen sind. Die Innovationsfron-
tier bezeichnet die hdchste Leistungsfahig-
keit, Wissen und Technologie in 6konomi-
sche Erfolge umzuwandeln, und wird durch
zwei Arten von Indikatoren gemessen: zum
einen durch Indikatoren, die Strukturwandel
abbilden (z. B. Entwicklung des Anteils der
Wertschdpfung wissensintensiver Branchen
an der gesamten volkswirtschaftlichen Leis-
tung) und zum anderen durch Indikatoren
fUr Upgrading (Verbesserung eines Landes
entlang der Qualitatsleiter einer Branche)
oder das erfolgreiche Vordringen in wis-
sensintensivere Bereiche innerhalb einer
Branche.

Abbildung 1: Konzept zur Leistungsmessung in der Wissensproduktion und -verwertung

Innov ations-

frontier

Wissensv erwertung

4

Wettbewerbsfahigkeit
der Wirtschaft

Q: Angepasst aus Janger, KUgler et al. (2017).

Wissensproduktion und -verwertung stehen
aber l&ngst nicht mehr nur im Dienst der
Wohlstandsmaximierung, sondern sind
ebenso ein unverzichtbarer Bestandteil der
Bewdltigung gesellschaftlicher Herausforde-
rungen wie etwa des Klimawandels oder der
Digitalisierung. Thematisch orientierte Indika-
toren kénnen dies teils messen (z. B. Produkti-
vitat in bestimmten Branchen), oftmals ste-
hen aber sperzifische technologische oder
gesellschaftliche Leistungen im Vordergrund.
Im vorliegenden Beitrag wird auf die Litero-
tur zur Messung der Leistungsfdhigkeit in her-
ausfordernden Bereichen verwiesen (Bock-
Schappelwein et al., 2021; Feichtinger et al.,
2021; Holzl et al., 2019; Janger und Strauss-
Kollin, 2020). Die Brisanz der Herausforderun-
gen fUhrt Foray und Phelps (2011) zur Be-
obachtung, dass es nicht mehr ausreiche,
die Geschwindigkeit des technologischen
Fortschrittes themenoffen, d. h. gleichgultig
in welche Richtung zu férdern, sondern dass

3) Eine Approximation ist nur etwa anhand von F&E-
Ausgaben mdglich, die im vorliegenden Beitrag dar-
gestellt werden.
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Technologische

Wissenschafts-

Frontier frontier

\

Gesellschaftliche
Problemlésungen

die FTI-Politik vor der Herausforderung stehe,
die Geschwindigkeit des Fortschritts in eine
bestimmte Richtung, themensperzifisch, zu
erhdhen.

Wenn sich Osterreich die nachhaltige Ent-
wicklung von Wirtschaft und Gesellschaft
zum Ziel setzt, dann ist eine entsprechend
hohe Leistung in der Wissensproduktion

und -verwertung ein wichtiger Baustein einer
positiven Entwicklung, sowohl hinsichtlich
wirtschaftlicher Leistungsmerkmale wie Ein-
kommen pro Kopf und Beschdaftigung als
auch hinsichtlich der Kompatibilitat dieser
Wirtschaftsentwicklung mit Nachhaltigkeits-
zielen. Eine aktfuelle Standortbestimmung
der Leistung Osterreichs im internationalen
Vergleich bietet eine wichtige Analysebasis
fUr die Konzeption FTl-politischer MaBnah-
men, die solche Leistungssteigerungen zum
Ziel haben4).

4) Weitere Analysen der Leistungsfahigkeit Osterreichs
finden sich bei BMBWF et al. (2021), OECD (2018), Rat
fUr Forschung und Technologieentwicklung (2021).
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Eine Steigerung der F&E-
Ausgaben dllein reicht
nicht fur eine nachhal-
tige Verbesserung der
Wissensproduktion

und -verwertung aus.
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2. Bestimmungsfaktoren im internationalen Vergleich

Die neue FTI-Strategie 2030 der Osterreichi-
schen Bundesregierung (2020) setzt sich u. a.
zum Ziel, bei der F&E-Quote weltweit und im
European Innovation Scoreboard in die
Gruppe der jeweils fUhrenden fUnf Ladnder
vorzustoBen. Schon die FTI-Strategie 2020
enthielt &hnliche Zielsetzungen. Abbildung 2
zeigt auf der linken Achse die Entwicklung
der F&E-Quote in Osterreich und im Durch-
schnitt der f{Uhrenden Innovationsidnder der
EU (Belgien, Ddnemark, Finnland, Schwe-
den) laut European Innovation Scoreboard
(EIS)3). Auf der rechten Achse wird die Rang-
entwicklung Osterreichs im EIS gezeigt sowie
der jeweils letzte Rang der Gruppe der

fUhrenden Innovationsi@nder (d. h. der
Rang, der fUr eine Zugehdrigkeit zur Gruppe
der fGhrenden Innovationsl&nder ausrei-
chend gewesen wdre). Osterreichs F&E-
Quote Ubertraf im Jahr 2019 jene der fGhren-
den Innovationslander. Im EIS 2021 fiel Oster-
reich jedoch um einen Rang zurtck. Die In-
tensivierung der F&E-Ausgaben reichte bis-
her nicht aus, um in die Gruppe der fGhren-
den Lander vorzudringen, obwohl die F&E-
Ausgaben auch zu den Indikatoren des EIS
z4hlens): Eine Steigerung der F&E-Ausgaben
allein reicht nicht fUr eine nachhaltige Ver-
besserung der Wissensproduktion und -ver-
wertung aus.

Abbildung 2: Entwicklung der F&E-Quote und Osterreichs Rang im European Innovation

Scoreboard
F&E-Quote Osterreich (linke Achse)
F&E-Quote innovationsfUhrender Lander (linke Achse)
45 — — = F&E-Quote der Top 3 (linke Achse) T
' Osterreichs Rang laut EIS (rechte Achse) _
Zahl der innovationsfihrenden L&nder (rechte Achse) -~ F2
4,0 -
3.5
52
< 3.0 A
2,5 A
2,0 A
W S 77— 12

2000
2001
2002
2003
2004
2005
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2007
2008
2009

2010
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2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

Q: European Innovation Scoreboard, Eurostat, Statistik Austria.

Abbildung 3 zeigt eine breitere Auswahl an
direkten Bestimmungsfaktoren, neben mo-
netdren auch Humanressourcen sowie einen
Indikator zu Innovationskooperationen. Je-
der Indikator visualisiert die Werte aller ver-
fUgbaren Lander, die zwischen 0 und 1 nor-
malisiert wurden?). Die Ldnderabdeckung
variiert je nach Indikator, versucht aber
grundséatzlich, alle EU- und OECD-Lander zu
erfassen, sowie weitere aufstrebende Volks-
wirtschaften wie z. B. China. Als Aggregate
finden sich die EU, die flhrenden Innovati-
onslé&nder laut EIS 2021 sowie die jeweiligen
Top 3 pro Indikator. Aktuelle Absolutwerte for

) Das EIS enthdlf Indikatoren zu Bestimmungsfaktoren,
zur Wissensproduktion und zur Wissensverwertung.

¢) Die Methodik des EIS wurde Uber die Jahre stark
verdndert, sodass die Abbildung nicht als Entwicklung
der Innovationsleistungsféhigkeit Osterreichs Uber die
Zeit zu interpretieren ist. Sie zeigt jedoch, dass Oster-
reich gemessen an seiner Leistungsf&higkeit der

Wissensproduktion und Wissensverwertung

Osterreich und die Top 3 pro Indikator wer-
den gemeinsam mit der Zahl der verfiGgbao-
ren L&nder und der Zeitreihe in Ubersicht 1
zusammengefasst; Ubersicht 2 erldutert die
Indikatoren néher. Fir Osterreich wurde
auch ein Trend Uber die Zeit berechnet; auf-
grund der Normalisierung der Werte ist dies
kein Trend der tatséchlichen Werte Oster-
reichs, sondern relativ zur Entwicklung der
anderen Lander des jeweiligen Indikators.
Dies ist jedoch gewinscht, da auch das
Konzept einer Frontier von einer relativen
und nicht einer absoluten Spitze ausgeht.

Wissensproduktion und Wissensverwertung nach vie-

len unterschiedlichen Methoden und Indikatorensets
noch nie in der Gruppe der fUhrenden Lander zu fin-

den war.

7) Die Normalisierung wird in Janger und Strauss-Kollin
(2020) beschrieben.
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Der Datenpunkt fur Osterreich ist entspre-
chend dem Trend rot oder grin.

Gemessen an den monetdren Ausgaben fir
F&E und Innovation liegt Osterreich auBer in
Bezug auf die Risikokapitalintensitat immer
Uber dem Durchschnitt der EU und der fUh-
renden Innovationsi@nder. Die F&E-Quote
entwickelte sich in den letzten Jahren vor al-
lem in Belgien und Deutschland dynami-
scher als in Osterreich. Osterreich wurde dao-
her von diesen beiden L&dndern Uberholt und
liegt bezUglich der F&E-Quote — abhdngig
von der Entwicklung der Schweiz8) — derzeit
an 6. oder 7. Stelle weltweit. Hinsichtlich der
&ffentlichen F&E-Finanzierung wirde Oster-
reich sogar zu den Top 3 weltweit zéhlen,
wenn die Forschungsprémie weiterhin der
offentlichen Finanzierung zugerechnet
wirde. Aufgrund einer statistischen Konven-
tion z&hlt diese jedoch seit Kurzem zur Finan-
zierung durch den Unternehmenssektor, ob-
wohl sie in Osterreich als direkter Zuschuss
des Finanzministeriums administriert wird.
Deutlich unterdurchschnittlich ist dagegen
Osterreichs Wert fir die Risikokapitalintensi-
tat. Allerdings schneidet hinsichtlich dieses

Indikators die EU insgesamt gegenUber etwa
den USA schlecht ab. Die Entwicklung folgt
in allen Bereichen bis auf die &ffentliche
F&E-Finanzierung und die Risikokapitalintensi-

s . Die monetdren Ressour-
tat einem steigenden Trend?).

cen fir die Wissenspro-
duktion und -verwertung
(Bildungs- sowie F&E-
Ausgaben) sind in Oster-
reich hoch. Der Kompe-
tenzerwerb im Bildungs-
system und der Anteil
der Hochschulabsolven-
ten und -absolventinnen
bleiben dagegen zu-
rick, mit Ausnahme von
MINT-Fachern.

Die Humanressourcen bieten ein wesentlich
differenzierteres Bild. Beide Dimensionen im
Sekundarbereich — Anteile der Schiler und
Schilerinnen mit Spitzen- und bloB Basiskom-
petenzen — werden abgebildet, da sie unter-
schiedlich relevant fUr die Wissensproduktion
und -verwertung sein kénnen: Spitzenkom-
petenzen weisen auf Potential auch fUr fort-
geschrittene wissenschaftliche Leistungen
hin, ein Niveau zumindest Uber den Basis-
kompetenzen kann als Potential verstanden
werden, neues Wissen im Berufsleben zu ab-
sorbieren und einzusetzen. Fehlen sogar Bo-
siskompetenzen wie sinnerfassendes Lesen,
dann wird etwa die Bewdltigung neuer
Querschnittstechnologien wie z. B. der Digi-
talisierung schwierig, mit Konsequenzen
auch fUr die Produktivitatswirkung neuer
Technologien in Osterreich.

Abbildung 3: Bestimmungsfaktoren fir die Leistungsfahigkeit in der Wissensproduktion und Wissensverwertung

Normierte Werte, jeweils letztverfugbares Ja

hr

InnovationsfUhrende Lénder: @ Osterreich: @ Positiver Trend € Negativer Trend B EU ™ Top 3

u Ha»— F&E-Quote
. b —a—e — ¢ — Grundlagenforschungsquote
Ausgaben fir Forschung, .
. ) ] ——— Unternehmenscausgaben fir F&E
Entwicklung und Innovation . ) ) .
e — Offentliche Finanzierung von F&E
o —————— Risikoka pitalintensitét
B PISA: Mathematik — hohe Kompetenz
*=—e PISA: Lesen — hohe Kompetenz
H o==0 PISA: Mathematik - geringe Kompetenz
= |—e PISA: Lesen — geringe Kompetenz
Humanressourcen ] ——= Ausgaben je Schiler bzw. Schilerin
B 5 Hochschulausgaben
il @—— Hochschulabsolventen und -absolventinnen
B MINT-Absolventen und -Absolventinnen
=—tp—9 N Anteil der Forscherinnen
Kooperation zwischen | ¥ Unternehmen mit Innovationskooperationen
. . i
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0.25 0.50 0,75 1,00

Q: Quellen, Indikatorendetailwerte und -erlduterung i

Gemessen an den Ausgaben je Schiler und
Schulerin im Sekundarbereich liegt Oster-
reich deutlich Gber dem Niveau der fUhren-
den Innovationsl@nder. Hinsichtlich der Leis-
tungen erreicht Osterreich aber nurim Fall
von Mathematik (hohes Kompetenzniveau)

8) Die Schweiz verdffentlicht F&E-Daten nur alle drei
Jahre.

?) Das letztverfUgbare Jahr fUr Risikokapitaldaten ist
das Jahr 2020, die Entwicklungen im Jahr 2021 mit
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n den Ubersichten 1 und 2.

knapp das Niveau der flhrenden EU-L&nder.
In den drei anderen Bereichen ist der EU-
Durchschnitt ndher als jener der fUhrenden
Innovationsl&nder. Der Anteil der Schiler
und Schulerinnen mit niedrigem Kompetenz-
niveau hat in Osterreich sogar steigende

hohen Investitionen in die Unternehmen Bitpanda und
GoStudent sind damit noch nicht bericksichtigt.
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Tendenz. Laut KUgler et al. (2020) steht fOr In-
dustrieunternehmen in Osterreich die Ver-
besserung des Bildungssystems an dritter

Stelle unter den Faktoren, die zur Standortsi-
cherung Osterreichs notwendig wéren.

Ubersicht 1: Leistungsfdhigkeit von Forschung und Innovation in Osterreich im internationalen Vergleich -

Bestimmungsfaktoren
Zeitbereich Ausgangs- Aktuellster  Vergleichsi&éndergruppen = 100')  Verdnderung Uber den Top 3 VerfUgbare
wert Wert Zeitbereich Lander
EU Innova- Top 3 In% p. a. Differenz zu
tionsfUh- den innova-
rende tionsfUh-
Lander renden
Landemn in
Prozent-
punkten
Ausgaben fir Forschung, Entwicklung
und Innovation?)
F&E-Quote 2000/2019 1.9 3.1 IL, KR,SE 38
Grundlagenforschungs-  2002/2019
quote 0.4 0.5 CH, KR, NL 33
Unternehmensausgaben 2002/2019
fUr F&E 0.4 1.3 IL, KR, CH 38
Offentliche Finanzierung  2000/2019
von F&E 0.7 0.8 NO, KR, DE 38
Risikokapitalintensit&td) 2007/2020 0.3 0.1 NL, UK, FR 22
Humanressourcen
PISA: Mathematik — hohe 2003/2018
Kompetenz 14,3 12,6 CN, KR, NL 42
PISA: Lesen — hohe 2000/2018
Kompetenz 7.5 7.2 CA, FI, NZ 42
PISA: Mathematik — 2003/2018
geringe Kompetenz?) 18,8 21,1 CN, EE, JP 42
PISA: Lesen — geringe 2000/2018
Kompetenz*) 19.3 23,6 EE, IE, FI 41
Ausgaben je Schiler 2012/2018
bzw. Schilerind) 21.474,0 23.037.,4 LU, NO, CH 31
Hochschulausgaben?) 2000/2018 10.850,5 20.704,5 LU, UK, CA 37
Hochschulabsolventen  2004/2020
und -absolventinnens) 30,5 41,4 KR, CA, JP 38
MINT-Absolventen 2000/2019
und -Absolventinnen’) 7.2 23,4 IE, FR, UK 34
Anteil der 2002/2019
Forscherinnen?) 20,7 30,4 LV, LT, RO 32
Kooperation zwischen Wissenschaft
und Wirtschaft?)
Unternehmen mit Inno- ~ 2004/2016
vationskooperationen 10,0 23,2 UK, AT, DK 32

Q: WIFO-Darstellung. — 1) Werte Gber 100 . . . hdhere Leistung Osterreichs, Werte unter 100 . . . niedrigere Leistung Osterreichs. Dunkelgrin: ab 110, Mittel-
grin: 100 bis unter 110, Hellgrin: 90 bis unter 100, Hellblau: 75 bis unter 90, Dunkelblau: unter 75. — 2) Q: OECD MSTI. - 3) Q: Invest Europe. —4) Vergleich
mit Ldndergruppen: invertiert. — %) Q: Eurostat. —¢) Q: OECD. -7) Q: Eurostat CIS.
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Im tertiGren Bereich sind die Hochschulaus-
gaben je Studierenden oder Studierende in
Osterreich geringer als in den fihrenden
L&ndern, mit rGckldufigem Trend. Allerdings
ist hier auf zahlreiche Messunschdrfen wie
etwa prifungsinaktive Studierende hinzuwei-
sen'0). Der Anteil der Absolventen und Ab-
solventinnen an der Bevdlkerung (in einer
breiten Definition, die auch die letzten zwei
Stufen der Berufsbildenden Héheren Schule
einschlieBt) ist niedriger als im Durchschnitt
der EU, auch das neben der Risikokapitalin-
tensitat seit langem unverdndert. Wesentlich
besser schneidet Osterreich hinsichtlich des
breit definierten Anteils der MINT-Absolven-
ten und -Absolventinnen ab, vor allem auf-

19) FUr eine genaue Diskussion siehe Janger, Firgo
et al. (2017).

Wissensproduktion und Wissensverwertung

grund der Schulform der Héheren Techni-
schen Lehranstalten; die Entwicklung war
hier zudem sehr dynamisch. Der Anteil der
Forscherinnen am gesamten Forschungsper-
sonal ist sowohl in Osterreich, das hier aber
aufholt, als auch in den fihrenden Innovati-
onslédndern niedrig. Einen Spitzenwert unter
den verfigbaren Top 3 erzielt Osterreich hin-
gegen in Bezug auf den Anteil der Unterneh-
men, die mit Hochschulen kooperieren.
Wurde hier Ende der 1990er-Jahre eine
Schwdache Osterreichs diagnostiziert
(Lundvall, 2010; Stampfer, 2000), so wan-
delfe sich diese mittlerweile in eine Stérke,
wohl nicht zuletzt durch besté@ndige und
intensive Férderung etwa Uber Férderpro-
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gramme wie z. B. K-plus oder den Nach-
folger COMET.

Die Bestimmungsfaktoren fUr Wissensproduk-
fion und -verwertung sind noch wesentlich
breiter als die hier gezeigten. Sie sind kom-
plexe Phdnomene, deren vielfaltige Einfluss-
faktoren wohl am umfassendsten in der The-
orie der Nationalen Innovationssysteme

erfasst werden (Lundvall, 2010). So fehlen
aus Platzgrinden wichtige Raohmenbedin-
gungen wie die Produktmarkt- und Kapital-
markiregulierung'') oder die Entwicklung der
immateriellen Investitionen (neben F&E auch
Investitionen in Software, Lizenzen usw.). Hier
liegt Osterreich gegeniber den fihrenden
L&ndern zurUck (Friesenbichler et al., 2021).

Ubersicht 2: Indikatoren zur Leistungsféhigkeit von Forschung und Innovation im internationalen Vergleich -

Bestimmungsfaktoren

Beitrag zur Quelle Definition
Wissensproduktion

Ausgaben fiir Forschung, Entwicklung und Innovation

F&E-Quote Input OECD MSTI F&E-Ausgaben (GERD) in % des BIP

Grundlagenforschungsquote Input OECD MSTI Grundlagenforschungsausgaben in % des BIP, laut Definition des OECD-
Frascati-Manual

Unternehmensausgaben fUr F&E Input OECD MSTI F&E-Ausgaben im Sektor Unternehmen in % des BIP

Offentliche Finanzierung von F&E Input OECD MSTI Offentliche Finanzierung von FTlim internationalen Vergleich (Anteil
GERD finanziert von &ffentlichen Stellen) in % des BIP

Risikokapitalintensitat Input Invest Europe Risikokapital in % des BIP, laut Marktstafistik

Humanressourcen

PISA: Mathematik — hohe Kompetenz Output PISA Anteil der 15-j@hrigen Schuiler und Schilerinnen mit hoher Kompetenz in
Mathematik an allen gleichaltrigen Schilern und Schilerinnen in %

PISA: Lesen — hohe Kompetenz Output PISA Anteil der 15-j@hrigen Schuiler und Schilerinnen mit hoher Kompetenz in
Lesen an allen gleichaltrigen Schilern und Schilerinnen in %

PISA: Mathematik — geringe Kompetenz Output PISA Anteil der 15-j@hrigen Schiler und Schilerinnen mit geringer Kompetenz
in Mathematik an allen gleichaltrigen Schillern und Schilerinnen in %

PISA: Lesen — geringe Kompetenz Output PISA Anteil der 15-j@hrigen Schiler und Schilerinnen mit geringer Kompetenz
in Lesen an allen gleichaltrigen Schilern und Schilerinnen in %

Ausgaben pro Kopf Input Eurostat Offentliche Ausgaben fur Bildung pro Kopf (Schiler bzw. Schilerinnen,
Studierende) basierend auf Vollzeitdquivalenten, in 1.000
Kaufkraftstandards

Hochschulausgaben Input OECD Education Offentliche und private Ausgaben fir Hochschulen (ISCED 6 bis 8) pro

at a Glance Kopf (Studierende), in 1.000 Kaufkraftstandards

Hochschulabsolventen Output OECD Anteil der 25- bis 34-jahrigen Hochschulabsolventen und -absolvent-

und -absolventinnen innen (ISCED 5 bis 8) an der gleichaltrigen Bevélkerung in %

MINT-Absolventen und -Absolventinnen Output Eurostat 20- bis 29-Jahrige mit TertiGrabschluss in naturwissenschaftlichen und
technologischen Fachrichtungen (ISCED 5 bis 8) in % der gleichaltrigen
Bevdlkerung

Anteil der Forscherinnen Input OECD MSTI Anteil der Frauen am wissenschaftlichen Forschungspersonal in allen
Wirtschaftsbereichen in %

Kooperation zwischen Wissenschaft und Wirtschaft

Unternehmen mit Input Eurostat CIS Anteil der Unternehmen, die mit Hochschulen oder auBeruniversitdren

Innovationskooperationen

Forschungseinrichtungen in Innovationsprojekten kooperieren, an allen
Unternehmen in %

Q: WIFO-Darstellung.

3. Wissensproduktion im Vergleich

Der Vergleich der Wissensproduktion an-
hand der Zahl der bewilligten Férderan-
frége, der Publikationen und Patente (d. h.
der kodifizierten Wissensproduktion) ist Uber-
sichtlicher als die wesentlich vielfaltigere
Landschaft der Bestimmungsfaktoren und
der herausfordernden Messbarkeit der Wis-
sensverwertung, auch aufgrund der guten
Datenlage im Bereich Patente und Publikati-
onen'?), FUr das Abschneiden bei ERC-
Grants und Publikationen ist die Leistungsfé-
higkeit des Hochschul- und auBeruniversita-
ren Forschungssektors bedeutsamer als jene
des Unternehmenssektors. Hier liegt die

1) Eine aktuelle Ubersicht bieten Janger und Strauss-
Kollin (2020).
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Leistung Osterreichs zumeist Uber dem
Durchschnitt der EU, aber unter den fGhren-
den Innovationsiéndern, bei groBem Ab-
stand zu den weltweiten Top 3.

Eine Ausnahme ist der Indikator Hochschul-
ranking Forschungsleistung (Leistung unter
dem Durchschnitt der EU), der die R&nge
der Gsterreichischen Universitdten im rein
bibliometrischen Leiden-Ranking auf einen
Wert aggregiert und dabei Platzierungen in
den vorderen Ranggruppen hdher gewich-
tet. Das Ergebnis spiegelt teils die Struktur der
akademischen Forschung in Osterreich

12) Die nicht kodifizierte Wissensproduktion, d. h. impli-
zites oder stilles Wissen, kann hingegen nur approxi-

miert werden.
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wider, in der viele Universit&ten keinen ho-
hen Rang erreichen, w&hrend auBeruniversi-
tére Forschungseinrichtungen mit exzellenter
Forschungsleistung wie das IST Austria oder
Institute der Osterreichischen Akademie der
Wissenschaften wie z. B. das IMBA (noch) zu
klein sind, um in den Rankings aufzuschei-
nen. Sehr wohl sichtbar sind diese Einrichtun-
gen im Bereich der ERC-Granfs, hier kommt
Osterreichs Performance jener der fUhren-
den Lander n&her. Laut Indikatoren, fUr die
die Gesamtleistung des Systems ausschlag-
gebend ist, wie z. B. die Qualitat der Publika-
tionen insgesamt, gibt es in Osterreich zwar
hervorragende Forschungsgruppen, diese
weisen aber einen zu geringen Anteil am
wissenschaftlichen Personal auf, umin den
auf Landesebene aggregierten Indikatoren
sichtbar zu sein. Die Trends sind Uberwie-
gend positiv.

Fehlen fUr eine hohe Leistungsfahigkeit im
Bereich Publikationen groBe forschungs-
starke UniversitGten oder auBeruniversitére
Einrichtungen, so fehlen fur die Leistungsfa-
higkeit im Bereich der "triadischen Patente"
(Anmeldungen bei den Patentdmtern der
EU, der USA und Japans) groBe heimische in-
novationsintensive Unternehmen etwa in der

Pharma- oder Computerindustrie’3). Gemes-
sen an der Zahl der Patentanmeldungen nur
beim Europdischen Patentamt weist Oster-
reich jedoch einen positiven Trend auf, der
der durchschnittlichen Performance der fGh-
renden Innovationsidnder nahekommt.
Auch Osterreichs Leistungsféhigkeit im Be-
reich der "Super-Patente" (Reinstaller und Re-
schenhofer, 2017), die technologisch beson-
ders bedeutsam sind, Ubersteigt in den letz-
ten Jahren deutlich den EU-Durchschnitt.

Zu den jeweiligen Top 3 gehdrt sowohl in Be-
zug auf Publikationen als auch auf Patente
sehr oft die Schweiz, die sowohl forschungs-
starke UniversitéGten als auch eine hohe Spe-
zialisierung auf wissensintensive Branchen
wie z. B. die Pharmaindustrie aufweist. Die
Niederlande z&hlen hdufig zu den Top 3 be-
zUglich Publikationen, wdhrend im Bereich
der Patente L&nder mit bedeutender Indust-
rie wie z. B. Schweden, Deutschland und Jao-
pan voranliegen. Die USA zdhlen relativ zur
LandesgréBe nicht zu den Top 3, wirden je-
doch in einer nicht gréBenskalierten Be-
frachtungsweise gemessen an den meisten
Indikatoren (auBer ERC-Grants) den ersten
Platz einnehmen.

Ubersicht 3: Leistungsfdhigkeit von Forschung und Innovation in Osterreich im internationalen Vergleich — Wissensproduktion

Zeitbereich Ausgangs- Aktuellster  Vergleichsléndergruppen = 100')  Verdnderung Uber den Top3  VerfUgbare
wert Wert Zeitbereich Lander
EU Innova- Top 3 In% p.a. Differenz zu
tionsfUh- den innova-
rende fionsfUh-
L&nder renden
L&ndernin
Prozent-
punkfen

Antrage und Publikationen
Zahl der Publikationen?)  2005/2020 1.6 3.1 CH, DK, IS 43
Zahl der ERC-Grants?) 2009/2019 1.7 2,5 CH, IL, NL 32
Qualitét der 2011/2018
Publikationen?) 0,11 0.11 NL, CH, UK 40
Hochschulranking 2009/2019
Forschungsleistung?®) 47.632,2 52.623,4 CH, NL, AU 28
Patente¢)
Patentanmeldungen 2000/2018 0.1 0,2 CH, DK, SE 40
Triadische 2000/2018
Patentanmeldungen 0,038 0,012 -6,26 -099 JP.CH,IL 39
Super-Patente 2000/2018 1.1 1.6 DE, SE, FI 27

Q: WIFO-Darstellung. - 1) Werte Uber 100 . . . hdhere Leistung Osterreichs, Werte unter 100 . . . niedrigere Leistung Osterreichs. Dunkelgrin: ab 110, Mittel-
grin: 100 bis unter 110, Hellgrin: 90 bis unter 100, Hellblau: 75 bis unter 90, Dunkelblau: unter 75. - 2) Q: Scimago. - 3) Q: European Research Council. —
4) Q: European Innovation Scoreboard. - %) Q: CWTS-Leiden-Ranking 2021, WIFO-Berechnungen. — ¢) Q: PATSTAT, Frihling 2021, Weltbank, WIFO-

Berechnungen.
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13) Die Anmeldung an drei groBen Patent&mtern weist
auf eine besonders groBe potentielle kommerzielle Be-
deutung triadischer Patente hin, die die hohen Kosten

Wissensproduktion und Wissensverwertung

solcher Anmeldungen rechtfertigt (Unterlass et al.,
2013).
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Abbildung 4: Leistungsfdhigkeit in der Wissensproduktion
Normierte Werte, jeweils letztverfUgbares Jahr

InnovationsfUhrende Lander: FH @  Osterreich: @ Positiver Trend € Negativer Trend B EU = Top 3

[ | L 4 —ae Zahl der Publikationen
Antrage und a p——— Zahl der ERC-Grants
Publikationen u 4 = Qualitat der Publikationen
¢ n *— Hochschulranking Forschungsleistung
| >—o— Patentanmeldungen
Patente | = B Triadische Patentanmeldungen
[ ] -o—e— Super-Patente
0,00 0,25 0,50 0,75 1,00

Q: Quellen, Indikatorendetailwerte und -erléuterung in den Ubersichten 3 und 4.

Abbildung 5: Osterreichs Rang hinsichtlich der F&E-Quote, Qualitét der Publikationen und Patentanmeldungen im
zeitlichen Verlauf
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Q: OECD; European Innovation Scoreboard; PATSTAT, Frihling 2021; Weltbank; WIFO-Berechnungen. LE . . . Durchschnitt der fihrenden Innovations-
l&nder.
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Osterreich liegt in einem
Vergleich von Indikato-
ren fir die Wissenspro-
duktion Uber dem
Durchschnitt der EU, un-
ter dem Durchschnitt der
fuhrenden Innovations-
lander und deutlich un-
ter dem Durchschnitt der
weltweiten Top 3.

Angesichts der in Osterreich sehr hohen 6f-
fentlichen Finanzierung von F&E (Kapitel 2)
wurde die Wirkung der Ausgaben bzw. ihre
Effizienz und Effekfivitat in den lefzten Jahren
diskutiert (Janger und Kugler, 2018; OECD,
2018). Abbildung 5 zeigt einen Input-Indika-
tor, die F&E-Quote, im Vergleich mit der Ent-
wicklung der Zahl der Patentanmeldungen
und der Qualitat der Publikationen (ein Ver-
gleich mit der Zahl der Publikationen wirde
ein dhnliches Ergebnis liefern). In Bezug auf
die F&E-Quote holte Osterreich deutlich auf,
wenngleich es in den letzten Jahren von Bel-
gien und Deutschland Uberholt wurde. We-
niger kré&ftig war der Aufholprozess hinsicht-
lich der Zahl der Patentanmeldungen. In

Bezug auf die Qualitat der Publikationen war
zuletzt sogar ein Positionsverlust zu verzeich-
nen. Andere Indikatoren wirden ein teils an-
deres Bild ergeben, z. B. die Zahl der triadi-
schen Patente ein schlechteres als die der
EPA-Anmeldungen, die Zahl der ERC-Grants
ein besseres als die Qualitédt der Publikatio-
nen insgesamt. Effizienzanalysen bendtigen
daher umfassende Analysen, die etwa ei-
gene statistische Verfahren einsetzen, um
BUndel an Input- und Outputindikatoren be-
rGcksichtigen zu kédnnen. In solchen Analy-
sen zeigt sich in der Regel eine durchschnitt-
liche Effizienz Osterreichs im Mittelfeld der
EU-LAnder (Janger und Kugler, 2018).

Ubersicht 4: Indikatoren zur Leistungsfahigkeit von Forschung und Innovation im internationalen Vergleich -

Wissensproduktion

Beitrag zur Quelle Definition
Wissensproduktion
Antrdge und Publikationen
Zahl der Publikationen Output Scimago Zahl der zitierf@higen Publikationen je 1.000 Einwohner und
Einwohnerinnen
Zahl der ERC-Grants Output European Zahl der ERC-Grants je Einwohner und Einwohnerin
Research Council
Qualitét der Publikationen Output European Zahl der Publikationen unter den meistzitierten 10% weltweit
Innovation
Scoreboard
Hochschulranking Forschungsleistung Output CWTS-Leiden-  Zahl der Hochschulen Osterreichs in groben Ranggruppen (1 bis 50,
Ranking 2021, 51 bis 100, 101 bis 200, 201 bis 300) im Leiden-Ranking relativ zur
WIFO-Berech-  LandesgréBe (Zahl der Hochschulen je 10 Mio. Einwohner und
nungen Einwohnerinnen, gewichtet mit den Ranggruppen: je besser die
Ranggruppe, desto hdher das Gewicht)
Patente
Patentanmeldungen Output PATSTAT, Frihling Patentanmeldungen am EPA nach Wohnsitz des Erfinders bzw. der
2021, Weltbank,  Erfinderin, je 1.000 Einwohner und Einwohnerinnen
WIFO-Berech-
nungen
Triadische Patentanmeldungen Output PATSTAT, Frihling Patentanmeldungen an EPA, JPO und USPTO nach Wohnsitz des
2021, Weltbank, Erfinders bzw. der Erfinderin, je 1.000 Einwohner und Einwohnerinnen
WIFO-Berech-
nungen
Super-Patente Output PATSTAT, Frihling Bahnbrechende Erfindungen, Rangwerte (Pagerank), relativ zur EU
2021, Weltbank,
WIFO-Berech-
nungen

Q: WIFO-Darstellung.

4. Okonomische Wirkung im Vergleich — Wissensverwertung

Um ékonomische Effekte der Wissensproduk-
tion international zu vergleichen, werden sol-
che unterschieden, die ein Upgrading be-
stehender Branchen bzw. Unternehmen be-
wirken, und solche, die einen Strukturwandel
in Richtung wissensintensiverer Branchen mit
sich bringen (Janger, Schubert et al., 2017).
Neues Wissen kann demnach dazu einge-
setzt werden, in bestehenden Branchen auf
der "Qualitatsleiter” hdher zu steigen, etwa
durch eine Modernisierung der Produkte
oder eine Steigerung des Technologiege-
haltes'). Neues Wissen kann aber auch das
Wachstum wissensintensiver Branchen be-

%) So entwickelte sich etwa die voestalpine aufgrund
des intensiven Einsatzes von Forschung, Entwicklung

760 Wissensproduktion und Wissensverwertung

wirken, etwa von innovationsintensiven Start-
ups.

Osterreichs Industriestruktur war bisher von
einer Spezialisierung auf traditionellere, weni-
ger innovationsintensive Branchen gepragt,
was auch als ésterreichisches Paradoxon
bezeichnet wurde (makrodkonomischer Er-
folg etwa gemessen an Einkommen und Pro-
duktivitat in "alten Strukturen”; Janger, 2012;
Peneder, 2001). Erfolgreiches Upgrading ist
ein ErklGrungsansatz fUr diese Beobachtung.
Umgekehrt ist der Strukturwandel in Richtung
wissensintensiver Aktivitaten seit jeher nur
schwach ausgeprdgt, mit einer auch im

und Innovation von einem traditionellen Stahlhersteller
zu einem Technologiekonzern.
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europdischen Vergleich schwachen Dyna-
mik innovationsintensiver Jungunternehmen.

Nach aktuellen Zahlen zur Exportqualité&t
und -komplexitat zahlt Osterreich im Bereich
Upgrading weiterhin zur Spitze. Die Export-
komplexitét ist in Osterreich sogar héher als
in den fUhrenden Innovationslédndern, die Ex-
portqualité&t zwar knapp niedriger, aber mit
nur geringem Abstand zu den weltweiten
Top 3 (Finnland, Deutschland, Schweden).
Allerdings kénnte in manchen Bereichen das
Ende der Qualit&tsleiter erreicht sein. Es
scheint wegen der Konkurrenz aufstreben-
der Volkswirtschaften weniger als frGher zu
gelingen, zur Erhaltung der Wettbewerbs-
fahigkeit in noch héhere Preis- bzw. Quali-
t&tssegmente vorzustoBen (Reinstaller und
Friesenbichler, 2020).

Die Indikatoren fUr Strukturwandel zeigen ein
sehr gemischtes Bild. In frUheren Jahren
stand als Indikator der Anteil von schnell
wachsenden Jungunternehmen (Gazellen)
an der Beschdaftigung in innovationsintensi-
ven Sektoren zur Verfigung, bei dem Oster-
reich selbst im EU-Vergleich schlecht ab-
schnitt. Die Start-up-Dynamik ist allerdings
sehr schwierig zu messen: Schnell wach-
sende Unternehmen werden etwa nicht mit
ihrer eigenen Innovationsintensitat erfasst,
sondern durch inre Zugehorigkeit zu be-

stimmten Branchen, die im Durchschnitt als
innovationsintensiv gelten. Dies dUrfte erkl&-
ren, warum der Gazellen-Indikator nicht
mehr Teil des europd&ischen Innovationsan-
zeigers ist. Der Austrian Startup Monitor?s)
zeigt auf der Basis von Primdrrecherchen
eine positive Dynamik, leider fehlen aber in-
ternationale Vergleiche. Die Risikokapitalin-
tensitat als Inputindikator der Start-up-Dyna-
mik ist in Osterreich jedoch auch weit unter-
durchschnittlich (Kapitel 2), wenngleich zwei
Unternehmen (Bitpanda und GoStudent)
2021 sehr hohe Investitionsrunden erzielen
konnten. FUr 2022 ist somit mit einer Verbes-
serung zu rechnen.

Mit Ausnahme der Wissensintensitdt der Ex-
portindustrie zeigen sémtliche Indikatoren ei-
nen leicht rGckldufigen Trend und liegen
Uber dem EU-Durchschnitt bzw. Uber den
Werten der fUhrenden Innovationsl&nder
(Wissensintensitat der Exportindustrie, innova-
fionsintensive Branchen). Indikatoren zum
Strukturwandel sind jedoch durch die In-
tegration in internationale Wertschépfungs-
ketten teils stark verzerrt. So zahlt die Produk-
fion von Automotoren in Ungarn statistisch
als Hightech-Aktivitat, auch wenn das Know-
how zumindest teilweise aus Deutschland
stammt (Janger, Schubert et al., 2017), wes-
halb Ungarn manchmal zu den Top 3 z&hli.

Abbildung é: Indikatoren zur Leistungsfdhigkeit in der Wissensverwertung

Normierte Werte, jeweils letztverfigbares Jahr
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Die Wissensverwertung
ist leistungsfahig im Be-
reich des Upgrading,
des VorstoBes in hohere
Qualitatssegmente be-
stehender Branchen. Der
Strukturwandel etwa
durch innovationsinten-
sive Neugrindungen
bleibt begrenzt.

Beschaftigung in wissensintensiven Branchen
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Q: Quellen, Indikatorendetailwerte und -erl&uterung in den Ubersichten 5 und 6.

Wie eingangs erl@utert, sind nicht nur ékono-
mische Aspekte der Wissensverwertung
wichtig, sondern auch gesellschaftliche
Problemldsungen etwa fUr Umweltschutz
und Klimawandel; die 8konomische Wissens-
verwertung wurde zudem branchenunab-
hdangig, ohne thematischen Schwerpunkt
dargestellt, obwohl die Umwdlzungen in eini-
gen Branchen viel schneller erfolgen als in

15) https://austrianstartupmonitor.at/.
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anderen. Hier wird auf einschldgige Publika-
tionen verwiesen (siehe Kapitel 1). Entwick-
lungen im Bereich Umweltschutz und Digitali-
sierung gehen aber auch oft mit wirtschaftli-
chen Konsequenzen einher, etwa durch die
Anwendung neuer Technologien fUr Ener-
gieproduktion und -speicherung, Mobilitat,
Gebdude, Landwirtschaft usw.
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Ubersicht 5: Leistungsfdhigkeit von Forschung und Innovation in Osterreich im internationalen Vergleich - Wissensverwertung

Zeitbereich Ausgangs- Aktuellster  Vergleichsidndergruppen = 100')  Verdnderung Uber den Top 3 Verfugbare
wert Wert Zeitbereich Lander
EU Innova- Top 3 In% p.a. Differenz zu
tionsfUh- den innova-
rende tionsfUh-
Lander renden
Landern in
Prozent-
punkten
Innovationswirkung Upgrading
Exportqualitét?) 2010/2019 80,0 81,2 97.1 92,7 Fl, DE, SE 28
Exportkomplexitatd) 2007/2019 1,6 1.7 107.1 77,0 JP, DE, CH 41
Innovationswirkung Strukturwandel
Wissensintensitat Export?)  2005/2019 55,3 58,3 JP, KR, HU 41
Innovationsintensive 2008/2018
Branchen?) 0.3 0.4 106,5 0,03 CL, JP, KR 41
Beschdaftigung in 2012/2019
wissensintensiven
Branchen?) 14,2 14,9 103,3 88,0 0,05 IL LU, NO 33
Innovationsintensiver 2010/2019
Dienstleistungsexport?) 73,6 78,0 103,0 98,8 TR, NO, LU 38

Q: WIFO-Darstellung. - ') Werte Uber 100 . . . hdhere Leistung Osterreichs, Werte unter 100 . . . niedrigere Leistung Osterreichs. Dunkelgrin: ab 110, Mittel-
grin: 100 bis unter 110, Hellgrin: 90 bis unter 100, Hellblau: 75 bis unter 90, Dunkelblau: unter 75. - 2) Q: Eurostat. — 3) Q: BACI. — 4) Q: European Innovation

Scoreboard.

Ubersicht é: Indikatoren zur Leistungsféhigkeit von Forschung und Innovation im internationalen Vergleich -

Wissensverwertung
Beitrag zur Quelle Definition
Wissensproduktion

Innovationswirkung Upgrading
Exportqualitat Output Eurostat Anteil der Exporte im Hochpreissegment am Gesamtexport in %
Exportkomplexitat Output BACI Komplextitatsscore der exportierten Produkte: Produktraumindikator!),

der den technologischen Entwicklungsgrad einer Produktlinie anhand

der Komplexitat der zugrundeliegenden Wissensbestdnde misst
Innovationswirkung Strukturwandel
Wissensintensit&t Export Output Eurostat Anteil von Exporten mit mittelhoher bis hoher Technologieintensitét am

Gesamtexport in %
Innovationsintensive Branchen Output Eurostat Anteil innovationsintensiver Branchen an der Wertschépfung in %
Beschdaftigung in wissensintensiven Output European Anteil wissensintensiver Branchen an der Beschdaftigung in %
Branchen Innovation

Scoreboard

Innovationsintensiver Output Eurostat Anteil innovationsintensiver Branchen am Dienstleistungsexport in %

Dienstleistungsexport

Q: WIFO-Darstellung. — ') Hausmann und Hidalgo (2011), Hidalgo und Hausmann (2009), Tacchella et al. (2012).

Osterreich liegt in einem
Vergleich von Indikato-
ren fir die Wissenspro-
duktion und -verwertung
zwar iber dem Durch-
schnitt der EU, aber in
der Regel unter dem
Durchschnitt der fihren-
den Innovationslander
und deutlich unter dem
Durchschnitt der welt-
weiten Top 3.
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5. Schlussfolgerungen

Die Ergebnisse der vorliegenden Analyse der
internationalen Leistungsfahigkeit Oster-
reichs in der Wissensproduktion und -verwer-
tung sowie zentraler Bestimmungsfaktoren
mUssen mit Vorsicht befrachtet werden: Die
Indikatoren eignen sich unterschiedlich gut
fUr robuste Einsché&tzungen. FUr die Bestim-
mungsfaktoren liegen zwar einige verldssli-
che Indikatoren vor, da die Erfassung von
monetdren oder Humanressourcen durch
viele staftistische Standards etwa der OECD
gewdhrleistet ist. Die Herausforderung liegt
allerdings in der Vielzahl der méglichen rele-
vanten Faktoren. Nicht abgebildet sind
etwa Indikatoren dazu, wie Mittel vergeben
werden (z. B. Uber Basisfinanzierung oder im

1¢) Eine ausfUhrliche Diskussion von Messproblemen
sowie zusatzliche Indikatoren aus vielen Bereichen
prasentieren Janger und Strauss-Kollin (2020).

Wissensproduktion und Wissensverwertung

Wettbewerb). Robuste Indikatoren liegen fir
die kodifizierte Produktfion von Wissen vor,
nicht fir den Aufbau von implizitem Wissen.
Indikatoren fUr die Wissensverwertung leiden
unter der Verzerrung durch die Organisation
der Produktion in internationalen Wertschdp-
fungsketten. Aus Platzgrinden wird hier
auch nur auf Publikationen zu thematisch
spezifischen Bereichen wie z. B. Umwelt-
schutz oder Digitalisierung verwiesen's).

Zudem ist unsicher, wie sich die COVID-19-
Pandemie auf die Wissensproduktion

und -verwertung auswirken wird. Grunds&tz-
lich ddmpfen Krisen bzw. Rezessionen die
F&E-AktivitGten von Unternehmen, die in der
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Regel prozyklisch agieren (Friesenbichler

et al., 2020; Reinstaller, 2020a). DemgemdR
deuten WIFO-Befragungsergebnisse auf ein
Aufschieben von Investitionen und einen
RUckgang von ProdukteinfUhrungen hin
(Reinstaller, 2021). In bestimmten Branchen
(z. B. Pharma, Medizintechnik) kénnten aber
die positiven Auswirkungen der COVID-19-
Krise Uberwiegen. Zudem ist quer Uber alle
Sektoren mit einem Digitalisierungsschub zu
rechnen, der angesichts der Defizite Oster-
reichs in diesem Bereich zu begriBen wére
(Holzl et al., 2019). Das groéBte Risiko fur die
Leistungsfahigkeit des &sterreichischen Inno-
vationssystems geht aber wohl von dauer-
haften Kompetenzverlusten bzw. Bildungs-
rUcksténden aus, die besonders sozio-6ko-
nomisch benachteiligte Schiler und Schuile-
rinnen freffen. Im Vergleich mit anderen Lan-
dern schnitten solche Kinder und Jugendli-
che in Osterreich schon vor der COVID-19-
Krise schlecht bei Kompetenztests ab (Bock-
Schappelwein und Famira-MUhlberger,
2020). Strukturierte, fl&chendeckende und
intensive Konzepte, um die durch die
COVID-19-Pandemie entstandenen Lern-
rGcksténde aufzuholen, sind daher dringend
notwendig.

Trotz der genannten Einschrénkungen kann
Osterreichs Leistungsfahigkeit in den unter-
schiedlichen Bereichen vereinfacht Uber
dem Durchschnitt der EU, meist unter dem
Durchschnitt der fGhrenden Innovationslan-
der laut EIS (Belgien, D&dnemark, Finnland
und Schweden) und weit unter dem Durch-
schnitt der weltweit Top 3 eingeordnet wer-
den. Um die Leistungsféhigkeit Osterreichs
addquat einschétzen zu kénnen, gilt es da-
her, sich nicht nur an der EU, sondern an
weltweit flhrenden L&ndern zu orientieren.

In oder knapp an den Top 3 liegt Osterreich
nur in Bezug auf die Bestimmungsfaktoren
(Unternehmensausgaben, 6ffentliche Finan-
zierung von F&E, Ausgaben je Schiler oder
Schulerin im Sekundarbereich sowie Koope-
ration zwischen Unternehmen und Hoch-
schulen fUr Innovation). In der Wissenspro-
duktion und -verwertung selbst besteht da-
gegen - bei allen oben genannten Ein-
schrankungen der Aussagekraft — teils noch
deutliches Aufholpotential zu den Top 3.
Vereinfacht fehlt der zweifellos vorhande-
nen Spitze in Osterreich die Breite. Dies gilt
fUr die Forschung an Hochschulen und au-
Beruniversit@ren Einrichtungen — hier fehlen
groBe und gleichzeitig forschungsstarke Ein-
richtungen, deren Leistung auf die fur Oster-
reich insgesamt aggregierten Indikatoren
durchschlagen wurde. Ebenso gilt dies for
den Unternehmensbereich, in dem historisch
einerseits groBe Hightech-Unternehmen mit
einer enfsprechend intfensiven Wissenspro-
duktion und -verwertung und andererseits

17) Siehe dazu z. B. (Gassler und Sellner, 2015; Janger,
2019; Keuschnigg und Sardadvar, 2019; Peneder,
2013).
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eine breitere Masse an innovationsintensiven
Start-ups fehlen, selbst wenn es erfolgreiche
Neugrindungen in Osterreich gibt.

Vorschldge fUr MaBnahmen zur Leistungsstei-
gerung etwa in den Bereichen Exzellenz in
der Forschung und Verfugbarkeit von Risiko-
kapital gibt es bereits'?). Eine prioritére Um-
setzung solcher MaBnahmen kénnte sich auf
Osterreichs Leistungsfahigkeit in der Wissens-
produktion und -verwertung positiv auswir-
ken. Auch von Synergien ist auszugehen, da
etwa exzellente Forschungseinrichtungen ta-
lentierte Studierende und Forschende anzie-
hen, die dann wiederum in Unternehmen
arbeiten oder diese auch selbst grinden -
ein typisches Phdnomen auf regionaler
Ebene (Abel und Deitz, 2011; Astebro und
Bazzazian, 2011; Belderbos et al., 2014).

Dass es in Osterreich gelang, so hohe Mittel
fUr F&E bereitzustellen, ist zweifellos ein gro-
Ber Erfolg. Im Vereinigten Kénigreich etwa
war die F&E-Quote im Jahr 1995 mit 1,6% des
BIP héher als in Osterreich (1,5%). Nach den
jingsten Zahlen fUr 2019 liegt sie im Vereinig-
ten Kénigreich heute bei 1,8%, in Osterreich
bei 3,1%. Ein wesentlicher Faktor fir diese Di-
vergenz war die unterschiedliche Perfor-
mance der Sachgutererzeugung. Mit hdhe-
ren Férdermitteln wurden etwa Probleme
wie die Ende der 1990er-Jahre diagnosti-
zierte Kooperationsschwdche (Stampfer,
2000) adressiert, die so heute nicht mehr be-
steht —im Gegenteil, Osterreich wurde zum
Kooperationsspitzenreiter. Wie die Analyse
der Leistungsfdhigkeit im internationalen
Vergleich jedoch deutlich macht, kann die
Steigerung der F&E-Mittel allein nicht alle
Probleme 16sen. Mechanismen zur Allokation
solcher Mittel spielen eine groBe Rolle; das
fUr den Nachwuchs zenftrale Bildungssystem
erbringt frotz hohen Mitteleinsatzes nur
durchschnittliche Leistungen. Die zu geringe
Start-up-Dynamik ist ein Ergebnis unter-
schiedlicher Faktoren, etwa der mangeln-
den Verfugbarkeit von Risikokapital und
hochqualifizierten Mitarbeitern und Mitarbei-
terinnen, der Kapitalmarkt- und Produkt-
markiregulierung usw. Insgesamt sind Wis-
sensproduktion und Wissensverwertung das
Ergebnis des Zusammenspiels vieler Fakto-
ren, die bei der Planung und Umsetzung ei-
ner Strategie zur Leistungssteigerung ent-
sprechend bedacht werden sollten. Die
reine Leistungssteigerung ohne Blick auf die
Richtung, mit der Anstrengungen erfolgen,
greiftf zudem angesichts der weltweiten Her-
ausforderungen wohl zu kurz. Insbesondere
Umweltschutz und Digitalisierung erfordern
verstarkt den Einsatz gerichteter, themen-
spezifischer Instrumente, um die Leistung zu
verbessern.
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Der Tabellensatz "Kennzahlen zur Wirtschaftslage" bietet monatlich einen Uberblick Gber die wichtigsten Indikatoren zur Ent-
wicklung der Gsterreichischen und internationalen Wirtschaft. Die Daten werden unmittelbar vor Redaktionsschluss aus der
Volkswirtschaftlichen Datenbank des WIFO abgefragt. Téglich aktuelle Informationen enthalten die "WIFO-Wirtschaftsdaten"
auf der WIFO-Website (https://www.wifo.ac.at/daten/wifo-wirtschaftsdaten).

1.

Internationale Konjunkturindikatoren

Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote

2018 2019 2020 2020 2021 2021
. Qu. IV.Qu. I. Qu. II. Qu. Mdarz April Mai Juni Juli August
In % der Erwerbspersonen (saisonbereinigt)

OECD insgesamt 5,5 5.4 7.2 7.7 7.0 6,7 6,5 6,6 6,7 6,5 6,3 6,1 6,0
USA 3.9 3.7 8,1 8.8 6,8 6,2 59 6,0 6,1 58 59 54 52
Japan 2,4 2,4 2,8 3,0 3,0 2,8 2,9 2,6 2,8 3,0 2,9 2,8 2,8
Euro-Raum 82 7.6 7.9 8.5 82 8.1 8.0 8,1 82 8.0 7.8 7.6 7.5

Belgien 6,0 54 5,6 6,2 58 6.6 6.3 6,7 6.5 6.3 6,2 62 6,4
Deutschland 3.4 3.1 3.9 41 4,1 3,9 37 3.8 3.8 37 37 3,6 3,6
Iland 58 50 58 7.0 6,3 7.4 7.1 7.6 7.4 7.0 6.8 6,5 6,5
Griechenland 19.3 17,3 16,4 16,5 16,0 16,7 16,0 17.2 17,4 15,8 14,9 14,2 13,2
Spanien 15,3 14,1 15,5 16,5 16,2 15,6 153 15,4 15,5 15,4 15,0 14,5 14,0
Frankreich 9.0 8.4 8,0 8.8 8,0 8,1 82 82 8,4 83 8,0 8,0 8,0
[talien 10,7 10,0 9.3 10,0 9.8 10,1 9.8 10,0 10,1 9.9 9.4 9.3 9.3
Luxemburg 55 56 6,6 6,8 6,3 6.2 6,0 6,2 6.2 6,0 58 56 55
Niederlande 3.8 3.4 3.8 4,5 4,1 3.6 318 819 3,4 3.3 3.2 3,1 32
Osterreich 52 4,8 6,1 6,5 6,3 7.0 6,7 6,7 7.1 6,7 6,2 6,1 6,1
Portugal 7.2 6,7 7.1 8.1 7.2 6.8 6.9 6,6 7.0 7.0 6.8 6,6 6,4
Slowakei 6,6 57 6.7 7.0 7.0 7.1 7.0 7.2 7.1 7.0 6.8 6,6 6,5
Finnland 7.4 6.7 7.7 8.5 8.1 8,0 81 7.5 8,5 82 7.7 7.8 72
Tschechien 2,2 2,0 2,5 2,8 3,1 33 3,1 3.4 33 3,1 2,8 2,8 2,9
Ungarn 3.6 83 41 43 4,2 4,3 4,2 4,0 41 4,3 41 42 4,2
Polen 3.9 3.3 32 33 33 3,8 3,6 3,9 37 3,6 3,5 3,4 3,4
Schweiz 4,7 4,4 4,8 50 5,1 5,4 5,4 . . . .
Q: OECD; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: christine kaufmann@wifo.ac.at
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Ubersicht 2: Verbraucherpreise

2018 2019 2020 2020 2021 2021
Il.Qu. IV.Qu. l. Qu. II. Qu. Marz April Mai Juni Juli August
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Verbraucherpreisindex

OECD insgesamt + 2,6 2.1 + 1,4 + 1,3 + 1,2 + 1, i S + 2,4 8,9 + 3.8 + 4,0 + 4,2 + 4,3
USA + 2.4 + 1,8 + 1,2 + 1,2 + 1,2 + 1.9 + 48 + 2,6 + 4,2 + 50 + 54 + 54 + 53
Japan + 1,0 0,5 - 00 + 0,0 - 09 - 05 - 07 - 04 - 1.1 - 07 - 04 - 03 - 04

Harmonisierter VPI

Euro-Raum + 1,8 + 1,2 + 0.3 - 00 - 03 + 1,1 + 1.8 + 1.3 + 1.6 + 20 + 19 + 2.2 + 3.0
Belgien + 23 + 1,2 + 04 + 04 + 03 + 0.8 + 24 + 1,6 + 2,1 + 25 + 2,6 + 1,4 + 4,7
Deutschland + 1,9 + 1.4 + 04 - 02 - 06 + 1,7 + 22 + 20 + 2,1 + 24 + 2,1 + 3,1 + 34
Irland + 07 + 09 - 05 - 09 - 1.1 0.1 + 1,5 + 0,1 + 1.1 + 1,9 + 1,6 + 2.2 + 3.0
Griechenland + 08 + 0,5 - 1.3 - 22 - 22 - 21 - 0.6 - 20 - 1.1 - 1,2 + 06 + 0,7 + 1.2
Spanien + 1,7 + 08 - 03 - 06 - 08 + 0,5 + 23 + 1,2 + 20 + 24 + 25 + 29 + 33
Frankreich + 2,1 + 1.3 + 05 + 04 + 0,1 + 1,0 + 1.8 + 1.4 + 1,6 + 1.8 + 1,9 + 1,5 + 24
Italien + 1,2 + 0,6 - 01 - 02 - 04 + 0.7 + 1,2 + 06 + 1,0 + 1,2 + 1.3 + 1,0 + 25
Luxemburg + 20 + 1,6 + 0,0 - 01 - 05 + 1,0 + 3,6 + 25 SAROIS + 4,0 + 34 + 3.3 SRS
Niederlande + 1,6 + 27 + 1,1 + 1,0 + 0,9 + 1.8 + 1.8 + 1,9 + 1,7 + 20 + 1,7 + 1,4 + 2,7
Osterreich + 2,1 + 1.5 + 1.4 + 1.4 + 1,1 + 1,5 + 2,6 + 20 + 1.9 + 3,0 + 28 + 28 + 32
Portugal + 1,2 + 0.3 - 01 - 04 - 04 + 0,2 - 0.1 + 0,1 - 01 + 0,5 - 06 + 1,1 + 1.3
Slowakei T 25 + 28 + 20 + 1.5 + 1.6 + 1,0 + 2,1 + 1,5 + 1.7 + 20 + 25 + 29 + 3.3
Finnland + 1,2 + 1,1 + 04 + 04 + 0,2 + 1,1 + 2,1 + 1.4 + 22 + 23 + 1,9 + 1.8 + 1.8

Tschechien + 20 + 2,6 + 33 + 35 + 27 + 22 + 28 + 23 + 3,1 + 27 + 25 + 2,7 + 3,1

Ungarn + 29 + 3.4 + 3.4 + 3.8 + 29 + 3.3 + 53 + 3.9 + 5.2 + 5.3 + 53 + 4,7 + 4,9

Polen + 1,2 + 2,1 + 37 + 3,7 + 3,6 + 39 + 4,6 + 4,4 + 51 + 4,6 + 4,1 + 4,7 + 50

Schweiz + 09 + 0,4 - 0,8 - 1,2 - 09 - 0,4 + 0,2 - 02 - 0,1 + 0,3 + 0,5 + 0,5 + 0,8

Q: Statistik Austria; OECD; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at
Ubersicht 3: Internationale Aktienkursindizes
2018 2019 2020 2020 2021 2021
IV. Qu. l. Qu. II. Qu. . Qu. Mai Juni Juli August  Septem-
ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Europa, MSCI Europa - 07 + 0.8 - 43 - 59 + 7.7 + 31,1 + 28,3 + 31,9 +27.1 + 26,0 +29,7 + 29,1

Euro-Raum, STOXX 50 - 30 + 14 - 47 - 77 + 7.8 +34,4 +25,5 + 37,6 +26,8 +22,5 +26,7 +27.5
Deutschland, DAX 30 - 1.3 - 13 + 1.9 + 0.2 +15.6 + 36,9 +21,8 +39.4 +27.2 +22,2 +22,8 +20,2
Osterreich, ATX + 7.6 - 90 -20,5 -229 + 82 + 52,9 + 59,5 + 55,0 + 50,0 +51,1 + 61,3 + 66,5

Vereinigtes Kénigreich, FISE100 - 0.2 - 12 -13.7 -15.4 - 28 +17,2 + 16,9 +17.9 +13.7 +14,3 +17,5 +19.1

Ostmitteleuropa,

CECE Composite Index + 1,1 - 31 -22,1 -235 - 46 +26,5 +30.3 +29,2 +23,6 + 23,9 +27.7 + 39,7
Tschechien, PX 50 + 80 - 32 -116 -134 + 52 +28,4 +37.4 +28,4 +259 + 26,6 + 39,4 + 46,4
Ungarn, BUX Index + 5.4 +10,0 -10,2 -13,7 + 6,5 +29,7 + 43,4 + 28,7 +29,7 + 34,6 +41,7 + 54,1
Polen, WIG Index - 26 - 1.3 -139 -104 +10.8 +34,8 + 35,0 +37.2 +323 + 30,9 +32,0 + 42,1

Russland, RTS Index + 56 +12,7 - 40 -12,6 + 57 + 34,1 +34,3 + 34,2 + 31,9 + 30,4 + 28,9 + 43,9

Amerika
USA, Dow Jones Industrial
Average +15.2 & 53 + 20 + 56 +18,8 + 38,9 + 27,9 + 41,2 + 31,6 + 32,0 + 26,7 + 25,1
USA, S&P 500 Index +12,1 + 6,1 +10,5 +153 +26,5 + 42,7 + 33,2 + 42,8 + 36,5 + 36,0 + 31,3 + 32,1
Brasilien, BM&FBOVESPA +20,0 +233 - 19 - 1.8 +13,2 + 45,9 +19.4 + 50,1 + 36,6 +24,4 +18,3 +156

Asien
Japan, Nikkei 225 +10.4 - 27 + 47 + 9.3 +32.8 + 39,4 +24,7 +39.9 +28,7 +24,5 + 21,1 +283
China, Shanghai Index - 94 - 08 + 7.2 +13,8 +19,7 +22,3 + 6.8 +22,4 +21,6 + 6,8 + 3.6 +10,3
Indien, Sensex 30 Index + 14,4 + 83 - 1,1 + 7.4 + 30,2 = 56,9 + 46,5 + 57,8 T93)6) + 42,6 + 43,8 + 52,8

Q: Macrobond. ¢ Rickfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at
Ubersicht 4: Dreimonatszinssétze
2018 2019 2020 2020 2021 2021
V. Qu. l. Qu. IIl. Qu. lll. Qu. April Mai Juni Juli August  Septem-
ber
In %

USA 2,4 2,3 0,6 0.2 0.2 0.2 . 0.2 0.2 0.2 . . .

Japan 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Kanada 1.8 1.9 0.6 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2

Euro-Raum -0.3 -0.4 -04 -0,5 -0,5 -05 -05 -05 -05 -05 -05 -05 -05

Tschechien 1.3 2,1 0.9 0.4 0.4 0.4 0.9 0.4 0.4 0.5 0.7 0.9 1.1

D&nemark -03 -04 -02 -02 -02 -02 -02 -02 -02 -02 -02 -02 -02

Ungarn 0.1 0.2 0.7 0.8 0.8 0.8 1.1 0.8 0.9 0.8 0.0 1.6 1.7

Polen 1,7 1,7 0,6 0.2 0.2 0.2 . 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 .

Schweden -07 -04 -0,1 -0,1 -0,1 -02 -02 -02 -02 -0.2 -02 -02 -0.2

Vereinigtes Kénigreich 0.7 0.8 0.3 0.0 0.1 0.1 0,1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1

Norwegen 1,1 1,6 0.7 0.4 0.4 0,2 . 03 0.2 0,2 03 0.4 .

Schweiz - 07 - 07 - 0,7 - 0,8 -0,8 -0,7 . -07 -0,7 -038 -08 -0,8

Q: OECD; WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, cornelia.schobert@wifo.ac.at
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Ubersicht 5: Sekundé@rmarkirendite

2018 2019 2020 2020 2021 2021
IV. Qu. l. Qu. II. Qu. lIl. Qu. April Mai Juni Juli August  Septem-
ber
In %

USA 29 2,1 0.9 0.9 1.3 1,6 1.3 1.6 1.6 1,5 1.3 1,8 1.4
Japan 0.1 -01 -00 0,0 0.1 0,1 0,0 0.1 0.1 0.1 0,0 0.0 0.0
Kanada 2,3 1,6 0.8 0,7 1.1 1,5 1,2 1.5 1.5 1.4 1.3 1.2 1.3
Euro-Raum 1.3 0,6 0,2 -00 0,0 03 0,1 0,2 0,4 0,3 0,2 0,1 0,2
Belgien 0.8 0.2 -0.1 - 04 -0, 0.1 -01 0,0 0.2 0.1 -00 =01 0.0
Deutschland 0.4 -03 -05 - 0,6 -0.5 -0.3 - 0.5 -03 -0, -0.3 -0,5 -0.5 - 0.4
IMand 1.0 03 -01 -03 -01 0,2 0,0 0,1 0,2 0,2 0,0 -01 0.1
Griechenland 4,2 2,6 1,3 0,8 0.8 0,9 0,7 0,9 1,0 0.8 0,7 0,6 0.8
Spanien 1.4 0.7 0.4 0.1 0.2 0.4 0.3 0.4 0.5 0.5 0.3 0.2 0.3
Frankreich 0.8 0,1 -0.1 -03 -02 0,1 -00 -0.0 0.2 0.2 -00 -0.1 0.0
Italien 2,6 2,0 1.2 0,7 0,6 0,9 0.7 0.8 1.0 0.9 0.8 0,6 0.8
Luxemburg 0,6 -0,1 -04 -05 -05 -03 -04 -04 -03 -03 -04 -05 -04
Niederlande 0.6 -0.1 - 04 -05 -04 -0.2 - 04 -03 =02 =02 - 0.4 -05 =03
Osterreich 0.7 0.1 -02 - 04 -02 0,0 -0.1 -00 0.1 0,0 - 0,1 -02 -01
Portugal 1.8 08 0.4 0,1 0.1 0,4 0,2 0,4 0.5 0.4 0.3 0.1 0.3
Finnland 0,7 0,1 -02 -04 -02 -00 -0,1 -0,1 0,1 -00 -0,1 -02 -0,1
D&nemark 0.5 -02 - 04 -05 =03 0.1 -01 0,0 0.1 0.1 - 0.1 =02 =00
Schweden 0.7 0.0 -00 -00 0,2 0.4 0.2 0.4 0.4 0.4 0.2 0.1 0.3
Vereinigtes Konigreich 1.4 0,9 0.3 0.3 0.5 0.8 0,7 0.8 0.8 0.8 0,6 0.6 0.8
Norwegen 1.9 1,5 0.8 0,8 1,2 1,5 1,3 1.4 1,5 1,5 1,2 1,2 1,4
Schweiz ,0 - 0,5 =05 - 05 - 04 -0,2 -03 =03 =02 =02 -03 - 0.4 =02

Q: OeNB; OECD; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Rendite langfristiger staatlicher Schuldverschreibungen. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at,

cornelia.schobert@wifo.ac.at

1.1 Wechselkurse

Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro

2018 2019 2020 2020 2021 2021
. Qu. IV.Qu. I. Qu. II. Qu. . Qu. Mai Juni Juli August  Septem-
ber
Fremdwdhrung je Euro
Dollar 1,18 1,12 1.14 1.17 1.19 1,21 1,21 1,18 1,21 1,20 1,18 1,18 1,18
Yen 130,41 122,06 121,78 124,09 124,59 127,73 131,90 129,76 132,57 132,63 130,35 129,28 129,66
Schweizer Franken 1,15 1,11 1,07 1,08 1.08 1,09 1,10 1,08 1,10 1,09 1,09 1,08 1,09
Pfund Sterling 0.88 0.88 0.89 0,90 0,90 0,87 0,86 0.86 0.86 0.86 0.86 0,85 0,86
Schwedische Krone 10,26 10,59 10,49 10,36 10,27 10,12 10,14 10,19 10,15 10,12 10,20 10,22 10,17
Ddénische Krone 7,45 7,47 7,45 7,44 7,44 7,44 7,44 7,44 7,44 7,44 7,44 7,44 7,44
Norwegische Krone 9,60 9.85 10,72 10,67 10,76 10,26 10,09 10,33 10,09 10,14 10,38 10,42 10,19
Tschechische Krone 25,64 25,67 26,46 26,47 26,66 26,07 25,65 25,50 25,56 25,45 25,64 25,47 25,39
Russischer Rubel 74,06 72,46 82,65 86,32 90,89 89,72 89,49 86,59 89.87 87,46 87,40 86,61 85,77
Ungarischer Forint 318,83 32523 351,21 353,57 360,46 360,98 354,72 353,87 353,65 349,94 357,26 351,84 352,51
Polnischer Zloty 4,26 4,30 4,44 4,44 4,50 4,54 4,53 4,57 4,53 4,50 4,56 4,57 4,57
Neuer Rumdnischer Leu 4,65 4,75 4,84 4,85 4,87 4,88 4,92 4,93 4,93 4,92 4,93 4,92 4,95
Bulgarischer Lew 1,96 1,96 1,96 1.96 1.96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96
Chinesischer Renminbi 7.81 7,73 7,87 8,09 7.90 7.81 7.79 7,63 7.81 7.74 7,65 7,62 7,60
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Effektiver Wechselkursindex
Nominell + 1.8 - 07 + 1,6 + 24 + 3,0 + 2,6 + 1.4 - 03 + 1,7 + 1,0 + 03 - 05 - 07
Industriewaren + 1,7 - 07 + 1.4 + 2.3 + 27 + 2,4 + 1,3 - 04 + 1,6 + 08 + 02 - 07 - 0.8
Real + 1,7 - 1,1 + 19 + 3,1 + 3.6 + 2,4 + 1.4 + 1,9 + 1,1 + 0,1 - 08
Industriewaren + 1,7 - 1,1 + 1,8 + 3,0 + 3,3 + 2,3 + 1,4 + 1,9 + 1,1 + 0,1 - 0.8
Q: OeNB; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, cornelia.schobert@wifo.ac.at
1.2 Weltmarki-Rohstoffpreise
Ubersicht 7: HWWI-Index
2018 2019 2020 2020 2021 2021
IV. Qu. l. Qu. II. Qu. . Qu. April Mai Juni Juli August  Septem-
ber
Verénderung gegen das Vorjahrin %
Auf Dollarbasis + 235 -122 -257 -156 + 299 +1104 + 837 +1382 +111,6 + 902 + 872 + 726 + 91,6
Ohne Energierohstoffe + 1.8 - 22 + 60 + 229 + 458 + 759 + 387 + 697 + 869 + 71,4 + 590 + 368 + 228
Auf Euro-Basis +180 - 75 -273 -21,7 + 189 + 924 + 822 +1160 + 898 + 777 + 81,5 + 735 + 919
Ohne Energierohstoffe - 30 + 33 + 37 + 141 + 334 + 60,7 + 377 + 541 + 677 + 602 + 543 + 37,5 + 229
Nahrungs- und Genussmittel - 92 - 01 + 48 + 76 + 194 + 353 + 386 + 294 + 388 + 378 + 410 + 425 + 328
Industrierohstoffe + 07 + 50 + 31 + 176 + 410 + 744 + 372 + 682 + 836 + 71,6 + 607 + 351 + 184
Energierohstoffe + 216 - 89 -320 -272 + 162 +101,2 + 93,1 +1373 + 959 + 819 + 878 + 820 +109.8
Rohdl + 237 - 53 —-334 -323 + 106 + 972 + 678 +1565 + 902 + 683 + 67,1 + 587 + 782
Q: Hamburgisches WeltWirtschaftsinstitut; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Jahreswerte auf Basis von Monatswerten berechnet. ¢
RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at
WIFO B Monatsberichte 10/2021, S. 767-779 Kennzahlen zur Wirtschaftslage 769



2. Kennzahlen fir Osterreich
2.1 Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 2010

Ubersicht 8: Verwendung des Bruttoinlandsproduktes und Herstellung von Waren

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2020 2021
l. Qu. II. Qu. Il.Qu. IV.Qu. I. Qu. II. Qu.
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Verwendung des Bruttoinlandsproduktes

Bruttoinlandsprodukt + 20 + 23 + 25 + 1,5 - 67 + 4,4 + 48 - 34 =135 - 44 =57 =51 +12,8
Exporte + 3,0 + 4,9 + 51 + 3.4 -10,8 + 8,6 + 8,9 - 48 -22,6 - 88 - 75 - 7.7 +34,6
Importe + 37 &= §3 + 53 + 20 - 94 + 9.9 + 8,2 - 45 -20,0 - 9.8 - 32 + 22 +29,3
Inléndische Verwendung') + 23 + 24 + 25 + 0,7 - 58 + 49 + 43 - 30 -12,0 - 48 - 34 + 04 +10,3

Konsumausgaben insgesamt + 1,6 + 1,6 + 1,1 + 0,9 - 63 &P + 4,0 - 35 -11,8 - 44 - 54 - 40 + 86
Private Haushalte?) + 1,5 + 20 + 1,1 + 0,7 -85 + 4,5 + 6,0 - 4,5 -15,2 - 55 - 86 - 72 + 85
Staat + 1.8 + 038 + 1,2 + 1,5 - 05 + 24 - 08 - 11 - 26 - 13 + 32 = 8.5 + 89

Bruttoinvestitionens) + 4,5 + 4,5 + 6,1 - 02 - 4,6 + 73 + 50 - 1,6 -12,3 - 53 + 1,1 +10,9 +13,6
Bruttoanlageinvestitionen + 4,3 + 4,2 + 4,4 + 4,8 =52 + 8,2 + 4,1 - 26 -11,2 - 31 - 38 + 4,1 +15.4

AusrUstungen und
Waffensysteme + 9.5 + 7.4 + 1.3 + 43 - 87 +12,5 + 55 - 74 -18,8 - 33 - 45 + 58 +25,9
Bauten + 03 + 27 + 56 + 4,0 - 37 + 54 + 26 - 05 - 81 - 21 - 35 + 42 +11,6
Sonstige Anlagen?) + 52 + 25 + 6,9 + 73 - 32 + 8,0 + 50 + 1,5 - 55 - 54 - 37 + 1,7 + 89
Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
Herstellung von Waren + 4,4 + 3,2 + 43 + 0,6 -70 + 8,0 = G0 - 53 -17.2 - 4,1 = 13 + 2.8 +19.9

Saison- und arbeitstagsbereinigt, gemdaB Eurostat-Vorgabe, Verdnderung gegen das Vorquartal in %, real
(berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Verwendung des Bruttoinlandsproduktes

Bruttoinlandsprodukt - 25 -11,5 +11,0 - 20 - 05 + 4,0
Exporte - 44 -18,9 +15,2 + 3.7 - 21 +13,7
Importe - 10 -157 +10,8 + 4,5 + 6,7 + 37
Inléndische Verwendung') - 05 - 9.6 + 8,8 - 1.7 + 4,1 - 1,1

Konsumausgaben insgesamt - 26 - 92 + 9.1 - 24 - 04 + 2.3
Private Haushalte?) - 3.4 -12,1 +12,2 - 47 - 07 + 1,9
Staat - 04 - 1.7 + 20 + 34 + 0,0 + 3,0

Bruttoinvestitionens) + 3,8 - 98 + 4,1 + 3.8 +12,6 - 57
Bruttoanlageinvestitionen - 23 - 84 + 8.1 - 03 i+ 5,3 + 1,9

AusrUstungen und
Waffensysteme -1, -12,7 +14,3 - 27 + 8.8 + 3.7

7
Bauten - 33 - 67 + 7.1 + 03 + 37 + 04
Sonstige Anlagen#) - 1.1 - 59 + 2,0 + 1,7 + 4,0 + 0,9

Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
Herstellung von Waren - 21 -12,7 +14,1 + 1,1 + 2,8 + 0,0

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2021 und 2022: Prognose. - ') EinschlieBlich statistischer Differenz. — 2) EinschlieBlich privater Organisatio-
nen ohne Erwerbszweck. - 3) EinschlieBlich Vorratsverdnderung und Nettozugang an Wertsachen. - 4) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Entwick-
lung, Computerprogramme, Urheberrechte). ¢ RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at

Ubersicht 9: Einkommen und Produktivitét

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2020 2021
l. Qu. I.LQu. ll.Qu. IV.Qu. I Qu. II. Qu.
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Bruttonationaleinkommen, nominell + 4,9 + 2,3 + 43 + 3.8 - 43 + 6,2 +73

Arbeithehmerentgelte + 3,9 + 3,5 + 5,1 + 4,2 - 04 + 4,0 + 52 + 3,0 - 49 + 0,5 + 038 - 06 +10,5

BetriebsUberschuss und

Selbsténdigeneinkommen + 4,6 + 32 + 4,4 = 1.7 =07 + 89 + 57 - 49 - 24 - 05 + 4,6 + 43 + 67
Gesamtwirtschaftliche Produkftivitéat

BIP real pro Kopf (Erwerbstdtige) + 05 + 0,6 + 07 + 0,2 - 50 + 24 + 29 - 34 -94 - 30 -4, - 33 +73
BIP nominell Mrd. € 357,61 369,36 38542 397,52 379,32 404,50 434,58 94,60 88,13 96,70 99,90 91,45 99.98
Pro Kopf (Bevdlkerung) in€ 40917 41996 43.611 44778 42.540 45.165 48.330 10.623 9.890 10.839 11.185 10.233 11.177
Arbeitsvolumen Gesamtwirtschaft!) + 2,1 + 1,0 + 1,9 + 1,6 - 87 + 6.4 + 3.8 - 51 -15.9 - 34 - 99 - 26 +16,5
Stundenproduktivitat Gesamt-
wirtschaft?) - 0,1 + 1,2 + 0,5 - 0,1 + 2,1 - 1,9 + 0,9 + 1,8 + 29 - 1,0 + 4,7 - 2,6 - 3,1

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2021 und 2022: Prognose. — ') Von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunden. — 2) Produktion je geleistete
Arbeitsstunde. ¢ RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at

2.2 Konjunkturklima

Ubersicht 10: WIFO-Konjunkturklimaindex

2020 2021 2021
. Qu. IV. Qu. I. Qu. 1. Qu. lll. Qu. April Mai Juni Juli August  September
Indexpunkte (saisonbereinigt)

Konjunkturklimaindex Gesamt-

wirtschaft -11.3 -12,3 - 99 +15,5 +18,2 +10,3 +15,7 +20,4 +19.,9 +17.6 +17,1
Index der aktuellen Lage-
beurteilungen -12,4 -10,3 -11.8 +14,1 +21,2 + 87 +12,8 +20,9 +22,9 +20,5 +20,1
Index der unternehmerischen
Erwartungen -10,2 -14,2 - 80 +16,8 +15,3 +12,0 +18,6 +19.8 +16,9 +14,7 +14,2
Konjunkturklimaindex Wirtschaftsbereiche
Sachgutererzeugung -17.1 -10,6 - 56 +18,3 +19,7 +14,8 +17.9 +22,1 +20,6 +19.0 +19.6
Bauwirtschaft + 6.9 + 8,5 +16,1 +37.4 +37.2 +34,6 +36.0 +41,7 +35.4 +36.8 +39.3
Dienstleistungen -129 -18,7 -17.3 +12,7 +17,1 + 54 + 14,0 +18,8 +19.9 +16,6 + 14,8

Q: WIFO-Konjunkturtest; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond, https://konjunktur.wifo.ac.at/. WIFO-Konjunkturklimaindex: Werte zwischen —100 (pessimistisches
Konjunkturklima) und +100 (optimistisches Konjunkturklima). ¢ RUckfragen: birgit.agnezy@wifo.ac.at, alexandros.charos@wifo.ac.at
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23 Tourismus

Ubersicht 11: Tourismusentwicklung in der laufenden Saison

Sommersaison 2020 Mai bis August 2021
Umsdtze im Ubernachtungen Umsdtze im Ubernachtungen?)
Gesamtreise-  |nsgesamt  Aus dem Inland  Aus dem Gesamtreise- Insgesamt  Aus dem Inland  Aus dem
verkehr Ausland verkehr?) Ausland
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich - 334 - 31,8 - 4,7 - 43,2 + 21,8 + 17,7 + 7.1 + 24,7
Wien - 804 - 80.8 - 57,4 - 855 + 72,0 + 63,6 + 39,9 T 759
Nieder&sterreich - 34,7 - 36,1 - 21,3 - 60,5 + 26,1 + 20,7 + 15,4 + 37.7
Burgenland - 112 - 12,4 - 08 — 44,6 + 24,7 + 19,3 + 16,5 + 32,7
Steiermark - 11.3 - 133 + 1,0 - 36,0 + 21,1 + 15,9 + 83 + 32,6
Karnten - 79 - 11,0 + 198 - 31,7 + 13,7 + 7.7 + 03 + 16,4
Oberosterreich - 24,4 - 29,5 - 14,7 — 45,5 + 2572 + 18,0 + 12,8 + 26,5
Salzburg - 28,0 - 30,0 + 1,5 - 39,6 + 24,9 + 18,6 + 39 + 259
Tirol - 24,9 - 29.7 + 1.7 - 333 + 26,8 + 18,8 - 1.3 + 22,1
Vorarlberg - 17.8 — 24,3 - 55 - 27,1 + 22,5 + 14,0 + 08 + 16,5

Q: OeNB; Statistik Austria; WIFO-Berechnungen; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Unbereinigte Werte. Wintersaison: 1. November bis 30. April des
Folgejahres, Sommersaison: 1. Mai bis 31. Oktober. Umsé&tze einschlieBlich des internationalen Personentransportes. — 1) August 2021: Hochrechnung. —2) Schétzung.
* RUckfragen: sabine.ehn-fragner@wifo.ac.at, susanne.markytan@wifo.ac.at

2.4 AuBenhandel

Ubersicht 12: Warenexporte und Warenimporte

2020 2021 2020 2021 2018 2019 2020 2021 2021
Janner Janner Janner Mdarz April Mai Juni Juli
bis Juli bis Juli bis Juli
Mrd. € Anteile in % Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Warenexporte insgesamt 142,6 94,6 100,0 100,0 + 57 + 23 - 71 + 158 + 183 + 406 + 341 + 214 + 104
Intra-EU 27 (ab 2020) 96,4 64,6 67,6 68,3 + 59 + 17 - 59 + 168 + 178 + 39,6 + 360 + 243 + 124
Deutschland 43,4 29,1 30,5 30,8 + 55 - 04 - 36 + 169 + 236 + 465 + 334 + 172 + 7,1
Italien 8.8 6,4 6,2 6,8 + 72 - 01 - 95 + 279 + 347 + 732 + 479 + 349 + 267
Frankreich 6,1 3.6 4,3 3.8 - 85 + 48 - 92 - 78 - 263 - 340 + 452 + 239 + 107
EU-L&nder seit 2004 26,3 17,7 18,5 18,7 + 78 + 27 - 56 + 192 + 156 + 526 + 375 + 336 + 189
5 EU-Lander!) 21,3 14,2 14,9 15,1 + 75 + 31 - 55 + 185 + 160 + 500 + 367 + 330 + 203
Tschechien 51 3.4 3.6 3.6 + 76 - 46 - 60 + 192 + 164 + 467 + 385 + 332 + 178
Ungarn 4,9 3.4 3.5 3.6 + 61 + 93 - 11,4 + 188 + 124 + 541 + 381 + 399 + 282
Polen 5,5 3.8 3.9 4,0 + 98 + 81 + 66 + 237 + 240 + 467 + 413 + 383 + 2446
Extra-EU 27 (ab 2020) 46,2 30,0 32,4 31,7 + 55 + 35 - 96 + 137 + 193 + 427 + 300 + 153 + 65
Schweiz 7.5 4,7 52 5.0 + 02 + 36 + 30 + 24 - 61 + 364 + 200 - 103 - 24
Vereinigtes Kénigreich 4,1 2,6 2,9 2,7 + 75 + 71 - 93 + 166 + 23 + 874 + 51,1 + 323 + 231
Westbalkanldnder 1.4 0.9 1,0 1.0 + 29 + 128 - 104 + 175 + 205 + 40,7 + 290 + 359 + 77
GUS-Europa 2,3 1,2 1,6 1.3 - 36 + 11,5 - 116 - 11,9 + 114 - 74 - 11,1 - 42 - 394
Russland 2,1 1.1 1.5 1.2 - 37 + 123 - 103 - 149 + 107 - 144 - 140 - 87 - 424
Industrielénder in Ubersee 15,3 10.3 10,7 10,9 + 90 + 04 - 119 + 207 + 328 + 527 + 483 + 187 + 10,5
USA 9.3 6,2 6,5 6,6 + 97 - 34 - 92 + 198 + 292 + 502 + 452 + 142 + 12,7
China 3.9 2,8 2.7 3.0 + 96 + 100 - 122 + 291 + 470 + 543 + 141 + 189 + 167
Japan 1.5 1,0 1.1 1.0 + 107 + 55 - 56 + 103 + 186 + 33 + 122 - 24 - 88
Agrarwaren 12,0 7,5 8.4 8.0 + 37 + 67 + 31 + 80 + 94 + 110 + 173 + 177 + 7.3
Roh- und Brennstoffe 71 5,4 5,0 57 + 122 + 20 - 148 + 297 + 21,1 + 672 + 609 + 522 + 479
Industriewaren 123,5 81,7 86.6 86.3 + 55 + 19 - 75 + 157 + 190 + 424 + 343 + 200 + 846
Chemische Erzeugnisse 22,2 14,4 15,6 15,2 + 03 + 84 + 28 + 56 - 41 - 08 + 252 + 92 + 63
Bearbeitete Waren 28,7 20,2 20,2 21,3 + 65 - 32 - 99 + 206 + 197 + 413 + 387 + 358 + 225
Maschinen, Fahrzeuge 54,4 35.6 38,2 37.7 + 62 + 25 - 119 + 179 + 325 + 797 + 343 + 156 + 37
Konsumnahe Fertigwaren 16,0 9.8 11,2 10,3 + 72 + 18 - 73 + 138 + 227 + 510 + 27,7 + 196 + 45
Warenimporte insgesamt 144,4 100,5 100,0 100,0 + 58 + 11 - 85 + 220 + 264 + 504 + 368 + 347 + 183
Intra-EU 27 (ab 2020) 98,8 67,5 68,4 67,2 + 53 + 03 - 84 + 202 + 254 + 533 + 356 + 287 + 148
Deutschland 50,5 33.7 35.0 33.6 + 27 - 11 - 85 + 174 + 22,1 + 486 + 296 + 265 + 13,5
Italien 9.1 6,6 6,3 6,6 + 95 + 41 - 120 + 26,9 + 303 + 80,0 + 545 + 349 + 139
Frankreich 3.7 2,6 2,6 2,6 + 84 - 14 - 114 + 212 + 274 + 748 + 424 + 207 + 11,7
EU-L&nder seit 2004 22,5 15,8 15.6 15,8 + 88 + 12 - 66 + 251 + 318 + 592 + 475 + 339 + 169
5 EU-Lander!) 19,3 13,4 13.3 13.3 + 92 + 11 - 86 + 234 + 306 + 590 + 450 + 327 + 13,9
Tschechien 6,0 4,1 4,2 4,1 + 69 - 24 - 93 + 209 + 304 + 61,2 + 397 + 285 + 972
Ungarn 3.9 2,7 2,7 2,7 + 59 + 25 - 99 + 233 + 265 + 495 + 428 + 371 + 155
Polen 4,5 3.2 3.1 3,2 + 103 + 11,0 - 34 + 341 + 51,9 + 757 + 474 + 367 + 11,7
Extra-EU 27 (ab 2020) 45,7 33.0 31,6 32,8 + 69 + 28 - 87 + 258 + 284 + 450 + 39,1 + 48,1 + 266
Schweiz 7,6 58 53 58 - 108 - 108 + 255 + 297 + 19,1 + 537 + 273 + 246 + 690
Vereinigtes Kéngreich 2,1 1,6 1.5 1.6 + 163 - 1.3 - 242 + 240 + 106 + 51,7 + 41,4 +1447 + 08
Westbalkanlénder 1.3 0.9 0.9 0.9 + 92 + 160 - 103 + 17,6 + 167 + 463 + 302 + 344 + 17,6
GUS-Europa 2,3 2,0 1.6 2.0 + 190 - 159 - 207 + 526 + 12,7 + 542 +132,1 +1141 +139,1
Russland 2,2 2,0 1.5 2.0 + 190 - 161 - 21,4 + 548 + 128 + 543 +138,1 +119,1 +146,5
Industrieldnder in Ubersee 8,9 58 6,2 57 + 1,3 + 106 - 194 + 123 + 92 + 205 + 289 + 514 + 046
USA 5,3 3.3 3.6 3.3 + 29 + 185 - 259 + 90 + 13 + 24 + 236 + 648 - 53
China 10,2 7.3 7.1 7.3 + 71 + 79 + 37 + 28 + 688 + 40,1 + 267 + 199 + 9.4
Japan 2,1 1,3 1.4 1.3 + 42 + 02 - 87 + 67 - 09 + 229 + 496 - 22 + 85
Agrarwaren 11,6 7.0 8,1 7.0 + 12 + 47 - 04 + 35 - 1,7 + 123 + 173 + 160 + 546
Roh- und Brennstoffe 14,1 11,0 9.7 11.0 + 153 - 40 - 234 + 335 + 23,1 + 629 + 695 + 803 + 64,4
Industriewaren 118,7 82,4 82,2 82,0 + 49 + 1,6 - 71 + 224 + 297 + 529 + 351 + 32,1 + 147
Chemische Erzeugnisse 21,0 15.2 14,5 15.2 + 45 + 31 - 41 + 233 + 184 + 352 + 344 + 395 + 240
Bearbeitete Waren 22,9 16,2 15.9 16.2 + 69 - 22 - 61 + 21,1 + 234 + 288 + 277 + 37,1 + 264
Maschinen, Fahrzeuge 50,4 34,5 34,9 34,3 + 44 + 37 - 112 + 227 + 320 + 782 + 445 + 246 + 7.2
Konsumnahe Fertigwaren 21,8 13,6 15,1 18,5 + 46 + 31 - 79 + 136 + 376 + 486 + 237 + 191 + 07
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Monatsdaten fUr das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — 1) Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien,

Slowakei. * RUckfragen: irene.langer@wifo.ac.at
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25 Landwirtschaft
Ubersicht 13: Markt- und Preisentwicklung von Agrarprodukten
2017 2018 2019 2020 2020 2021 2021
ILQu. lILQu. IV.Qu. I Qu. IIl. Qu. April Mai Juni Juli
1.000 t Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Marktentwicklung
Milchanlieferung?) 3.313 3.391 3.378 3384 - 02 - 05 - 1.7 - 24 + 06 - 09 + 1.3 + 1,6 i+ 05
Marktleistung Getreide insgesamt?) 2.459 2.493 2.691 2.932 . . . . .
BEES3) Rindfleisch 213 218 215 205 - 4.2 - 66 - 9.3 - 83 - 05 + 9.2 + 1,8 -11,5 - 28
BEES3) Kalbfleisch 7 7 7 7 =76 -14,7 - 56 - 9.0 -10,2 -22,2 + 4,4 -11,7 + 4,0
BEE3) Schweinefleisch 467 468 468 475 - 1.8 ol + 2.8 + 1.3 + 4,2 + 6,3 = 500 + 14 -52
Geflugelschlachtungen?) 108 110 116 125 + 8,5 +13,6 + 43 + 6,8 - 01 - 03 + 1,6 - 1.6 - 20
€jet Verénderung gegen das Vorjahrin %

Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)
Milch (4% Fett, 3,3% EiweiB) 364 359 359 366 - 20 + 3.9 + 9,2 + 4,7 + 4,7 + 2,1 + 58 + 6,1 + 7.9
Qualitatsweizens) 156 159 166 159 - 25 - 4,1 + 3.2 + 8,1 +24,5 +12,2 + 0,0 +40,2 +13,1
Kérnermaiss) 144 149 143 142 - 10 +82 + 21 +21,7 +37.8 +29.7 +37.3 +46,6 +45,0
Jungstiere (Handelsklasse R3)¢)7) 3.861 3.868 3.703 3.650 - 27 - 05 + 0.7 + 2,9 +10,0 +11,4 + 9.4 + 9,1 + 9,0
Schweine (Handelsklasse E)¢) 1.668 1.487 1.757 1.678 - 26 -14,3 -26,2 -251 - 33 -11,2 + 0,6 + 1.8 + 50
MasthUhner bratfertig, loses) 2.082 2.731 2.665 2385 -10,3 - 39 - 7.5 - 0,7 + 53 + 55 + 2,9 + 7,6 + 1,7

Q: Agrarmarkt Austria; Statistik Austria; Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) Milchanlieferung an die Be- und Verarbei-
tungsbetriebe. - 2) Wirtschaftsjahre, Summe der Marktleistung von Juli bis Juni des ndchsten Jahres, Kérnermais von Oktober bis September (Wirtschaftsjahr 2019/20
= Jahr 2019). - 3) Bruttoeigenerzeugung (BEE) von Fleisch: untersuchte Schlachtungen in Osterreich einschlieBlich Exporte und abziglich Importe von lebenden
Tieren. — 4) Schlachtungen von Brat-, Back- und Suppenhihnern in Betrieben mit mindestens 5.000 Schlachtungen im Vorjahr. — ) Preise der ersten Handelsstufe; fir
das laufende Wirtschaftsjahr Mischpreise aus A-Konto-Zahlungen und zum Teil endgUltigen Preisen. — ¢) € je t Schlachtgewicht. —7) Preis frei Rampe Schlachthof,
gemdaB Viehmeldeverordnung. - 8) Verkaufspreis frei Filiale. ¢ RUckfragen: dietmar.weinberger@wifo.ac.at

2.6 Herstellung von Waren
Ubersicht 14: Produktion, Beschdaftigung und Auftragslage
2018 2019 2020 2020 2021 2021
Il.Qu. IV.Qu. I. Qu. II. Qu. Mdarz April Mai Juni Juli August
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Produktionsindex (arbeitstagsbereinigt)
Insgesamt + 42 + 00 - 75 43 - 08 + 41 + 266 + 139 + 393 + 260 + 168 + 105 + 103
Vorleistungen + 41 - 11 - 55 - 41 + 18 + 62 + 263 + 125 + 314 + 284 + 198 + 153 + 123
InvestitionsgUter + 62 + 25 -121 - 73 - 29 + 53 +386 + 255 + 740 + 323 + 20,1 + 92 + 149
Kfz + 101 + 51 -160 - 89 + 62 + 88 + 646 + 41,1 +2825 + 544 + 66 - 106 + 185
KonsumguUter + 14 - 15 - 27 + 08 - 21 - 19 +120 + 28 + 181 + 11,5 + 73 + 28 + 21
Langlebige Konsumguiter + 34 - 22 - 01 + 104 + 99 + 11,3 + 422 + 223 + 566 + 488 + 261 + 142 + 21
Kurzlebige KonsumguUter + 10 - 14 - 34 - 16 - 51 - 50 + 51 - 18 + 96 + 37 + 24 + 00 + 21
Arbeitsmarkt
Beschaftigte + 34 + 16 - 1,1 - 15 7 - 14 + 05 - 07 + 04 + 06 + 05
Geleistete Stunden + 32 + 22 - 44 - 41 - 30 + 03 + 152 + 88 + 182 + 150 + 134
Produktion pro Kopf (Beschdaftigte) + 08 - 15 - 64 - 29 + 09 + 55 + 260 + 147 + 388 + 253 + 162
Produktion (unbereinigt) je
geleistete Stunde + 11 - 19 - 27 + 10 + 22 + 27 +109 + 81 + 173 + 95 + 63
Auftrdge
Auftragseingdnge + 7.1 21 - 74 - 32 + 55 + 186 + 603 + 430 + 756 + 624 + 469
Inland - 02 - 09 - 39 - 14 + 73 + 86 + 591 + 312 + 642 + 678 + 480
Ausland + 94 - 25 - 84 - 38 + 50 + 21,8 + 607 + 469 + 795 + 60,7 + 46,5
Auftragsbestand +107 + 25 - 16 - 19 + 1,1 + 83 + 189 + 122 + 151 + 192 + 223
Inland +100 + 21 + 73 + 56 + 74 + 85 + 178 +105 + 131 + 183 + 220
Ausland + 108 + 26 - 35 - 36 - 03 + 83 + 192 + 126 + 156 + 194 + 22,4
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ab 2020: vorldufig. ¢ RUckfragen: anna.strauss-kollin@wifo.ac.at
Ubersicht 15: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fir die Sachgitererzeugung
2020 2021 2021
. Qu. IV. Qu. l. Qu. II. Qu. . Qu. April Mai Juni Juli August  September
Indexpunkte (saisonbereinigt)!)
Konjunkturklimaindex Sachguter-
erzeugung =171 -10,6 - 56 +18,3 +19,7 +14,8 +17.9 +22,1 +20,6 +19.,0 +19.6
Index der aktuellen Lage-
beurteilungen -21,1 - 9.9 - 74 +18,3 +22,3 +13,7 +18,5 +22,8 +24,4 +20,7 +21,9
Index der unternehmerischen
Erwartungen -13.2 -11,3 -39 +18,2 +17,2 +15,9 +17.4 +21,4 +16,8 +17.3 +17.3
In % der Unternehmen (saisonbereinigt)
Auftragsbesténde zumindest
ausreichend 52,3 57.6 59.8 74,9 79.5 73.1 74,3 77.4 80,6 79.0 78.8
Auslandsauftragsbestdnde
zumindest ausreichend 46,3 53,7 54,1 70,0 72,3 67.7 69.8 72,5 72,8 7.7 72,4
Salden aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten (saisonbereinigt)
Fertigwarenlager zur Zeit +10.3 S + 4,3 -85 - 94 - 65 - 98 - 92 -10,2 - 7.7 -10.3
Produktion in den ndchsten
3 Monaten - 37 - 7.3 + 1,1 +22,3 +16,6 +21,8 +20,0 +25,2 +16,3 +17,7 +15,7
Geschdftslage in den ndchsten
6 Monaten -20,3 -17.4 - 84 +17,6 +16,1 +15,2 +16,6 +21,0 +15.4 +15,9 +16,9
Verkaufspreise in den ndchsten
3 Monaten - 4,4 - 1,7 + 92 +39,2 +49,3 +31,8 +40,9 +45,0 +48,3 +47,6 +52,0

Q: WIFO-Konjunkturtest; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Werte zwischen -100 (pessimistisches Konjunkturklima) und +100 (optimistisches
Konjunkturklima). ¢ RUckfragen: birgit.agnezy@wifo.ac.at, alexandros.charos@wifo.ac.at
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2.7 Bauwirtschaft

Ubersicht 16: Bauwesen

2018 2019 2020 2020 2021 2021
IV. Qu. l. Qu. 1. Qu. . Qu. April Mai Juni Juli August  Septem-
ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Konjunkturdaten')
Produktion?)

Bauwesen insgesamt + 63 + 7.3 =31 - 1.8 + 9.7 +27.3 +44,4 +22,4 +19,1

Hochbau + 9,1 + 9.6 - 50 - 28 +12,7 +23,2 +45,8 +15,9 +13,4

Tiefbau - 37 + 59 - 32 - 45 + 9.2 +27,1 +51,5 +19,2 +18,6

Baunebengewerbe?) + 7,7 + 6,2 - 1.9 - 04 + 8,0 +30,3 +41,5 +28,3 +23,5
Auftragsbesténde +16,3 + 4,8 - 04 &+ 85 + 9.6 +19.0 +18,7 +18,6 +19,8
Auftragseingénge +11,4 - 1,7 + 0,0 + 7,1 +38,4 +33,8 +49,2 +24,8 +30,6
Arbeitsmarkt
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte + 34 + 3.8 - 01 + 1,7 + 6,8 + 7.4 + 3,0 +10,1 + 74 + 49 + 2,6 SAROIS + 3.2
Arbeitslose - 98 - 86 +29,9 +18,8 - 83 -37.0 -22,0 -42,5 -36,9 -28,7 -23,7 -21,2 -21,0
Offene Stellen +48,0 +10,5 + 22 + 49 + 78 +28,9 +29,3 +39.,4 +26,2 +22,8 +25,6 +30,7 +31,7
Baupreisindex
Hoch- und Tiefbau + 28 + 31 + 2,6 + 25 + 28 + 4,9
Hochbau + 38 + 3.4 + 32 + 3,2 + 3,6 + 7.4

Wohnhaus-, Siedlungsbau &7 + 33 = &2 + 3,1 = &7 + 72

Sonstiger Hochbau + 3,9 + 3.4 + 3,1 + 3,2 + 3.7 + 7.7
Tiefbau + 1,5 + 2,7 + 1,8 + 1,7 + 1,6 + 1,4

Q: Statistik Austria; Arbeitsmarktservice Osterreich; Dachverband der Sozialversicherungstréiger; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) Konjunkturerhebung
(Grundgesamtheit). Ab 2020: vorldufig. — 2) Abgesetzte Produktion nach Akftivitatsansatz. — 3) Vorbereitende Baustellenarbeiten, Bauinstallation und sonstiges

Ausbaugewerbe. ¢ RUckfragen: michael.weingaertler@wifo.ac.at

2.8 Binnenhandel

Ubersicht 17: Umsétze und Beschdftigung

2018 2019 2020 2020 2021 2021
. Qu. IV.Qu. I. Qu. II.Qu. Februar  Marz April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Nettoumsdatze nominell i &7 & 1,2 =53 - 10 - 34 SAROLS {2208 - 02 +27,1 +33.8 +17.3 +17,6 + 4,1
Kfz-Handel und -Reparatur + 2,1 + 0.6 -10,7 + 0,6 - 13 +17.7 +35,6 + 20 +89.4 +82,8 +27.9 +14,4 - 23
GroBhandel + 4, + 09 - 70 - 48 - 58 + 1,1 +26,7 - 1.6 +16,9 +31,8 +24,1 +24,5 + 8,6
Einzelhandel + 2,4 + 2,1 + 0,1 + 4,8 - 05 + 2,1 +10,6 + 1,0 +25,3 +21,4 + 4,0 + 83 - 01

Nettoumsdatze reall) + 1.3 + 0,6 - 48 - 05 - 32 + 1,1 +15.4 - 21 +21,8 +27,7 +10,3 +10.3 - 25
Kfz-Handel und -Reparatur + 0,7 - 1.2 -12,5 - 13 - 31 +15,7 +32,7 + 0,5 +86,2 +78,7 +25,3 +11,9 - 4,6
GroBhandel + 2,1 + 0,6 - 53 - 28 - 50 - 30 +15,5 - 47 + 9.2 +22,0 +12,4 +12,6 - 22
Einzelhandel + 0,3 + 1,2 - 0.2 + 4,3 - 05 + 2,1 + 8,6 1.3 +24,7 +20,7 + 1,5 + 59 - 20

Beschaftigte?) + 1.3 = 02 - 1,7 - 09 - 14 - 11 + 2.4 - 24 + 1.8 GESi0 + 2.4 + 1.8 + 038
Kfz-Handel und -Reparatur + 2,2 + 0,9 - 18 - 1.0 - 1.7 - 15 + 0,9 - 29 + 1,5 + 2,0 + 0.8 - 02 - 1.0
GroBhandel + 2,0 + 09 - 15 - 13 - 17 - 15 + 1.3 - 22 + 0.4 + 1.4 + 1.4 + 1,1 + 06
Einzelhandel + 0,8 - 0,4 - 1,8 - 07 - 1,1 - 0,8 + 3,4 - 2,3 + 2,8 + 4,1 + 3,5 + 2,5 + 1,4

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond

. ONACE 2008, 2015 = 100. - ') Die Preisbereinigung der nominellen Umsatzindizes erfolgt mit den

Messzahlen jener Waren des GroBhandelspreisindex und des Verbraucherpreisindex, die den einzelnen Gliederungsbereichen entsprechen. - 2) Unselbstandige
und selbsténdige Beschdaftigungsverhdltnisse. ¢ RUckfragen: martina.einsiedl@wifo.ac.at

2.9 Private Haushalte

Ubersicht 18: Privater Konsum, Sparquote, Konsumklima

2018 2019 2020 2020 2021 2021
V. Qu. I. Qu. II. Qu. . Qu. April Mai Juni Juli August  Septem-
ber
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Privater Konsum + 1,1 + 0,7 = &5 - 846 - 72 8,5
Dauerhafte Konsumguiter + 1,0 + 0,3 - 2,6 7.5 19,0 66,1
In % des persénlichen verfigbaren Einkommens
Sparquote!) 7.7 8.5 14,4 14,4 14,9 14,4
Saldo aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten (saisonbereinigt)
Konsumklimaindikator + 09 - 27 -10,1 -13.1 -10,1 - 4,1 - 13 - 80 - 23 - 20 - 03 - 03 - 34
Finanzielle Situation in den
letzten 12 Monaten - 1,2 + 1.9 - 23 - 62 - 80 - 81 - 4,2 -11,0 - 58 - 76 - 55 - 24 - 4,6
Finanzielle Situation in den
ndchsten 12 Monaten + 34 + 6,2 + 04 - 22 + 04 + 4,7 + 43 + 54 T+ &9 & 59 + 4,6 + 57 + 2,6
Allgemeine Wirtschaftslage in
den ndchsten 12 Monaten +13,0 - 49 -22,2 -30,0 -21,6 + 0,0 + 74 -14,6 + 50 + 9,6 +10,2 + 85 + 3.4
GroéBere Anschaffungen in den
ndchsten 12 Monaten -11,5 -14,0 -16,3 -14,0 -11,1 -13,0 -12,8 -11,9 -11,6 -15,4 -10,4 -13,0 -15,0
Q: Statistik Austria; Europdische Kommission; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Gleitende Summen Uber jeweils vier Quartale ("rolling years" bzw.
"gleitende Jahre"). « RUckfragen: martina.einsiedl@wifo.ac.at
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2.10 Verkehr

Ubersicht 19: Giiter- und Personenverkehr

2018 2019 2020 2020 2021 2021
IV. Qu. I. Qu. II. Qu. lIl. Qu. April Mai Juni Juli August  Septem-
ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Giterverkehr
Verkehrsleistung
StraBe + 1,1+ 17 - 09 - 05 + 84 + 174
Schiene - 19 - 04 - 57 + 43 - 60 + 266 . . . . . .
Luftfahrtt) + 46 - 46 -266 -—-259 - 90 + 496 . + 573 + 430 + 490 + 413 + 21,7
Binnenschifffahrt - 284 + 207 -102 + 01 - 84 . . . . . .
Lkw-Fahrleistung?) + 56 + 09 - 46 + 13 + 50 + 226 + 63 + 365+ 167 + 165 + 50 + 110 + 36
Neuzulassungen Lkw3) +106 + 1,5 -171 + 40 + 327 +1257 . + 910+ 775 +1979 + 30,6 + 69,5
Personenverkehr
StraBe (Pkw-Neuzulassungen) - 35 - 34 -245 - 42 + 162 + 220 . + 987+ 113 - 23 -197 -152
Bahn (Personenkilometer) + 47 + 08 - 446 . . . . . . . . .
Luftverkehr (Passagiere)?) + 97 + 140 -743 -904 - 906 +7180 . +2.042,2 +1.827,8 +433,6 +1568 +124,1
Arbeitsmarkt Verkehr und
Lagerei
Unselbsténdig aktiv Beschaftigte + 31 + 16 - 38 - 55 - 51 + 08 - 05 + 1.3 + 08 + 03 - 07 - 05 - 02
Arbeitslose - 68 - 10 + 520 + 424 + 11,6 341 -308 - 333 - 346 -344 -324 -298 - 301
Offene Stellen +346 + 60 -314 -309 -200 + 61,1 +1097 + 284 + 626 + 932 +107,1 +107.3 +1146
Kraftstoffpreise
Dieselkraftstoff +105 - 14 -128 -157 - 35 +178 + 220 + 130+ 198 + 208 + 20,7 + 21,4 + 238
Normalbenzin + 75 - 20 -124 - 144 - 26 + 205 + 241 + 159 + 227 + 230 + 23,5 + 245 + 24,
Q: Statistik Austria; BMK; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Aufkommen im Fracht- und Postverkehr. - 2) Lkw mit einem hdchstzul@ssigen Gesamtgewicht

von 3,5 t oder mehr im hochrangigen mautpflichtigen StraBennetz. - 3) Lkw mit einer Nutzlast von 1 t oder mehr. — 4) AnkUnfte und Abfluge. ¢ RUckfragen:
michael.weingaertler@wifo.ac.at

2.11 Bankenstatistik

Ubersicht 20: Zinssdtze, Bankeinlagen und -kredite

2018 2019 2020 2020 2021 2021
. Qu. IV.Qu. I. Qu. II. Qu. . Qu. Mai Juni Juli August  Septem-
ber
In %

Geld- und Kapitalmarktzinssatze
Basiszinssatz - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06
Taggeldsatz - 04 - 04 - 05 - 05 - 05 - 05 - 05 - 05 - 05 - 05 - 05 - 05 - 05
Dreimonatszinssatz =03 - 04 - 04 =05 =035 =035 =05 =035 =035 =05 =05 =035 =05
Sekund&rmarktrendite Bund

Benchmark 0.7 0.1 - 02 - 03 - 04 - 01 0.0 - 01 0,1 0,0 - 01 - 02 - 0.1

Umlaufgewichtete

Durchschnittsrendite 0.3 - 01 - 03 - 04 - 05 - 03 - 02 - 03 - 02 - 02 - 02 - 03 - 03

Soll-Zinssatze der inlandischen Kreditinstitute
An private Haushalte
FOr Konsum: 1 bis 5 Jahre 4,0 4,0 4,0 4,0 3.9 3.7 4,2 . 3.9 4,2 4,4 4,5
FOr Wohnbau: Uber 10 Jahre 2.3 1.9 1.5 1.5 1.4 1.4 1.4 . 1.3 1.4 1.4 1.3
An nichtfinanzielle Unternehmen

Bis 1 Mio. €: bis 1 Jahr 1.7 1.7 1.7 1.6 1,6 1.7 1.6 1,6 1.6 1.6 1.7
Uber 1 Mio. €: bis 1 Jahr 1.3 1,2 1.3 1.3 1.4 1,0 1.3 1.4 1.3 1.5 1.4
An private Haushalte und nicht-
finanzielle Unternehmen
In Yen 1.5 1.5 1.4 1.8 1.4 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2 1.1
In Schweizer Franken 1.0 1.0 1.0 1.1 1.2 1.1 1.1 0, 1.1 1.2 1.2
Haben-Zinssdtze der inléndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 0.2 0.2 0.1 0.1 0.2 0,2 0.0 . 0.1 0.0 0.1 0.1
Uber 2 Jahre 0,6 0.5 0.5 0.4 0.5 0.5 0.4 . 0.4 0.4 0.4 0.4
Spareinlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 0.2 0.1 0,1 0.1 0.2 0.1 0.1 . 0.1 0.1 0.1 0.1
Uber 2 Jahre 0,6 0.5 0.4 0.4 0.6 0.5 0,5 . 0.4 0.5 0,5 0.5

Verdnderung der Endstéinde gegen das Vorjahrin %
Einlagen und Kredite

Einlagen insgesamt + 54 + 3,7 + 8,6 + 6,9 + 8,6 + 7,6 + 6,1
Spareinlagen - 00 + 0.3 +20,0 - 0.1 +20,0 +21,2 +22,0
Einlagen ohne Bindung . + 64 +13,5 +11,7 +13,5 +12,5 +11,3
Einlagen mit Bindung . - 18 - 22 - 31 - 22 - 33 - 6,0

Forderungen an inléndische

Nichtbanken + 4,9 + 4,4 + 3.8 + 3.9 + 3,8 + 3.7 + 3,6

Q: OeNB; EZB; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, cornelia.schobert@wifo.ac.at
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2.12 Arbeitsmarkt

Ubersicht 21: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren

2020 2021 2021
I. Qu. II. Qu. . Qu. IV.Qu. l. Qu. II. Qu. . Qu. April Mai Juni Juli August  Septem-
ber
Ver&nderung gegen die Vorperiode in %
Unselbstandig aktiv Beschaftigte’) - 1,6 - 30 + 2,6 + 0,1 - 05 + 2.2 + 08 + 1,0 + 09 + 0.3 - 0.2 + 05 + 04
Arbeitslose +20,9 +39,6 -19,0 - 6,1 - 21 - 87 - 84 - 30 - 39 - 44 - 23 - 1.7 - 24
Offene Stellen - 69 -26,2 +12,3 + 6,0 + 9.4 +25.2 +16,5 + 59 +11,4 + 9.0 SAROIS 4,0 + 1,2
Arbeitslosenquote
In % der unselbstdndigen
Erwerbspersonen 8.8 12,2 9.9 9.3 9.2 8.3 7.6 8.7 8.3 7.9 7.8 7.6 7.4
In % der Erwerbspersonen
(laut Eurostat) 4,6 7,0 6,5 6,3 7,0 6,7 7,1 6,7 6,2 6,1 6,1
Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Eurostat; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Ohne Personen in

aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. » RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at, christoph.lorenz@wifo.ac.at

Ubersicht 22: Beschdftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen

2018 2019 2020 2020 2021 2021
IV. Qu. I. Qu. II. Qu. . Qu. April Mai Juni Juli August  Septem-
ber
In 1.000
Unselbstandig Beschdéftigte 3.741 3.797 3.717 3.716 3.674 3.806 3.893 3.752 3.808 3.858 3.895 3.891 3.893
Mdénner 2.000 2.034 1.991 1.991 1.960 2.051 2.097 2.024 2.053 2.077 2.093 2.097 2.100
Frauven 1.741 1.763 1.726 1.725 1.715 1.755 1.796 1.727 1.755 1.782 1.802 1.794 1.793
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte!)  3.661 3.720 3.644 3.645 3.603 3.734 3.824 3.680 3.736 3.787 3.826 3.822 3.823
Mdénner 1.992 2.026 1.983 1.985 1.953 2.043 2.089 2.017 2.045 2.068 2.086 2.089 2.093
Frauen 1.669 1.694 1.661 1.660 1.650 1.691 1.735 1.663 1.691 1.718 1.740 1.733 1.731
Ausléndische Arbeitskrafte 753 799 777 777 768 838 884 806 840 869 876 882 893
Herstellung von Waren 619 629 620 617 615 622 630 621 621 623 631 630 629
Bauwesen 261 271 271 275 258 296 302 292 296 298 300 302 303
Private Dienstleistungen 1.751 1.781 1.707 1.698 1.675 1.743 1.819 1.699 1.743 1.788 1.823 1.823 1.811
Offentliche Dienstleistungen?) 955 963 970 982 985 995 991 992 996 995 990 986 996
Arbeitslose 312 301 410 403 429 320 279 355 317 289 283 286 269
Mdanner 175 167 224 220 243 169 145 187 167 152 147 147 141
Frauen 137 135 186 183 185 152 134 169 150 137 135 140 128
Personen in Schulung 69 62 57 64 72 75 64 78 75 71 61 61 69
Offene Stellen 72 77 63 58 66 96 113 81 98 109 113 114 114
Veré&nderung gegen das Vorjahr in 1.000
Unselbstandig Beschdaftigte + 862 + 558 - 801 - 746 - 340 +1588 + 96,2 +168,9 +1658 +141,7 + 969 + 982 + 93,6
Mdanner + 505 + 339 -431 -370 - 64 + 871 + 545 + 969 + 900 + 745 + 525 + 568 + 54,2
Frauen + 357 + 220 -371 -375 -276 + 71,7 + 41,7 + 720 + 758 + 672 + 444 + 41,4 + 394
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte’) + 880 + 58,9 - 76,1 - 709 - 30,6 +1626 + 990 +1730 +170,5 +1443 +100,9 +100,7 + 953
Mdénner + 504 + 341 - 430 - 365 - 62 + 885 + 544 + 984 + 921 + 750 + 528 + 564 + 539
Frauen + 376 + 248 - 331 - 344 - 244 + 741 + 44,6 + 747 + 784 + 693 + 480 + 443 + 414
Auslandische Arbeitskrafte + 544 + 466 - 222 - 236 - 73 + 964 + 691 + 992 + 999 + 900 + 690 + 682 + 70,1
Herstellung von Waren + 186 + 99 - 95 - 111 - 66 + 68 + 57 + 72 + 72 + 59 + 40 + 67 + 65
Bauwesen + 85 + 99 - 03 + 46 + 164 + 204 + 89 + 2,9 + 204 + 138 + 75 + 98 + 95
Private Dienstleistungen + 434 + 299 -736 - 769 - 566 +1029 + 59,9 +1062 +1090 + 935 + 63,6 + 59,7 + 563
Offentliche Dienstleistungen?) + 161 + 78 + 71 + 120 + 151 + 31,2 + 242 + 310 + 330 + 298 + 254 + 250 + 221
Arbeitslose - 279 - 108 +1083 + 90,5 + 30,9 -149,7 - 882 -1669 -153 -1259 -101,3 - 856 - 777
Mdanner - 180 - 82 + 573 + 454 + 85 - 785 - 483 - 896 - 804 - 654 - 537 - 475 - 435
Frauen - 99 - 26 + 510 + 451 + 224 -712 -399 -773 -759 - 605 - 475 - 381 - 342
Personen in Schulung - 34 - 68 - 49 + 08 + 90 + 276 + 100 + 288 + 31,5 + 225 + 127 + 100 + 73
Offene Stellen + 147 + 55 - 143 - 131 - 33 + 377 + 475 + 272 + 400 + 458 + 47,9 + 478 + 46,6
Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Ohne Personen in aufrechtem

Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — 2) ONACE 2008 Abschnitte O bis Q. « Rickfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at,

christoph.lorenz@wifo.ac.at

Ubersicht 23: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

2018 2019 2020 2020 2021 2021
IV. Qu. l. Qu. II. Qu. . Qu. April Mai Juni Juli August  Septem-
ber
In % der unselbst&ndigen Erwerbspersonen
Arbeitslosenquote 7.7 7.4 9.9 9.8 10,4 7.8 6,7 8.7 7.7 7.0 6,8 6,9 6,5
Mdnner 8,0 7.6 10,1 10,0 11,0 7.6 6,5 8.4 7.5 6,8 6,6 6,5 6,3
Frauen 7.3 7.1 9.7 9.6 9.8 8.0 7.0 8,9 79 71 7.0 7.2 6,7
Erweiterte Arbeitslosenquote!) 9,2 8,7 11,2 11,2 12,0 9.4 8,1 10,4 9.3 8,5 8,1 8,2 8,0
In % der Arbeitslosen insgesamt
Unter 25-jahrige Arbeitslose 10.4 10,0 10,6 9.8 9.3 8.3 9.4 8.5 8,2 8,2 9.0 9.5 9,7
Langzeitbeschaftigungslose?) 33.9 32,7 28,5 32,0 33.2 44,9 45,2 41,8 45,7 47,9 46,1 44,8 44,7
Arbeitslose je offene Stelle
Stellenandrang 4,4 3.9 6,5 7.0 6,5 3.3 2,5 4,4 3.2 2,7 2,5 2,5 2,4
Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) EinschlieBlich Personen in Schulung. —
2) Geschdftsfalldauer Uber 365 Tage. * RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at, christoph.lorenz@wifo.ac.at
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2.13 Preise und Léhne

Ubersicht 24: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise

2018 2019 2020 2020 2021 2021

IV. Qu. . Qu. II. Qu. . Qu. April Mai Juni Juli August  Septem-
ber

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Harmonisierter VPI + 2,1 + 1.5 + 1.4 1.1 1.5 + 2,6 + 3,1 + 1.9 + 3,0 + 28 + 28 + 32 = &3
Verbraucherpreisindex + 2,0 + 1,5 + 1,4 + 1,3 + 1,4 + 2,6 + 3,2 + 1,9 + 2,8 + 28 + 29 + 3,2 + 3,3
Ohne Saisonwaren + 20 + 1.6 + 1,4 + 1,2 + 1,3 + 2,5 & &l + 1.9 + 2.8 + 28 = 29 + 3.2 + 3.2
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Geftrénke + 1,5 + 1,0 + 2, + 2, + 06 + 07 + 04 + 0,2 + 1.8 + 0,1 + 0,1 + 05 + 0,6
Alkoholische Getrénke, Tabak — + 3,9 + 1,0 + 1,2 + 1,5 + 1.4 + 23 + 3,5 + 1,3 + 27 + 3,0 + 39 + 33 + 33
Bekleidung und Schuhe + 0,5 + 0.8 - 01 - 046 - 08 + 22 + 1,7 + 0.0 + 2.3 + 4,2 + 2,4 + 29 + 0,1
Wohnung, Wasser, Energie + 23 + 2,7 + 24 + 2,1 + 25 + 3.0 + 3.6 + 3.0 + 3.0 + 3.0 + 32 + 3,6 + 3.9
Hausrat und laufende
Instandhaltung + 22 + 1,1 + 0,9 + 05 + 0,1 + 25 + 23 + 1,3 + 29 + 3,2 + 22 + 22 + 24
Gesundheitspflege + 22 + 1,1 + 20 + 24 + 1,3 + 1,5 + 1,7 + 1.4 + 1,6 + 1.5 + 1,3 + 1,3 + 24
Verkehr + 2,9 + 0.2 - 1.7 - 29 + 0.7 + 5,1 + 8.9 + 3,5 + 54 + 6,5 + 8,1 + 9.3 + 9.4
NachrichtenUbermittlung - 28 - 31 - 30 - 17 - 36 - 24 - 31 - 26 - 22 - 24 - 29 - 32 - 33
Freizeit und Kultur + 05 + 1.4 + 1.8 + 1.4 + 1,7 + 2,1 + 22 + 1,6 + 22 + 23 + 2,1 + 2,0 + 2,6
Erziehung und Unterricht + 24 + 2,6 + 20 + 1,7 + 1.9 + 20 + 20 + 1.8 + 2,1 + 2,1 + 2,1 + 2,1 + 1.8
Restaurants und Hotels + 3.1 + 3,0 + 3.1 + 3.1 + 24 + 3.3 + 3.4 + 29 + 3.8 + 3,2 + 33 + 3.7 + 33
Verschiedene Waren und
Dienstleistungen + 2,1 + 1,7 + 22 + 2,1 + 1,5 + 1,5 + 1,2 + 1,5 + 1,7 + 1.3 + 1,2 + 1,2 + 1,1
GroBhandelspreisindex +42 £00 - 41 -35 +23 +108 +128 +87 +109 +112  +12] +120  +135
Ohne Saisonprodukte + 43 - 01 - 43 - 37 + 2,1 +10.9 +12,9 + 89 +11,0 +11,5 +12,3 +12,1
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.  RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at
Ubersicht 25: Tariflohne
2018 2019 2020 2020 2021 2021
IV. Qu. I. Qu. II. Qu. lIl. Qu. April Mai Juni Juli August  Septem-
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Beschdftigte + 26 + 31 + 23 + 22 + 1,7 + 1,7 + 1,6 + 1,7 + 1,7 + 1,7 + 1,6 + 1,6 + 1,6
Ohne &ffentlichen Dienst + 2,6 + 3,1 + 23 + 2,1 + 1,7 + 1,7 + 1,7 + 1,7 + 1,7 + 1.8 + 1.8 + 1.8 + 1,7
Arbeiter und Arbeiterinnen = 2 ol + 24 = 22 + 1.8 4 200 + 20 = 200 = 200 = 200 4 200 + 20 4 200
Angestellte + 2,6 + 3.1 + 23 + 2,1 + 1.7 + 1,6 + 1,6 + 1,6 + 1,5 + 1,6 + 1.6 + 1,6 + 1.5
Bedienstete
Offentlicher Dienst + 2,4 + 2,9 + 2,4 + 2,4 + 1,3 + 1,4 + 1,4 + 1,4 + 1,4 + 1,4 + 1,4 + 1,4 + 1,4
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Die Werte fir das Jahr 2018 beruhen auf dem Tariflohnindex 2006, alle Gbrigen Werte auf dem
Tariflohnindex 2016. ¢ RUckfragen: doris.steininger@wifo.ac.at, anna.brunner@wifo.ac.at
Ubersicht 26: Effektivverdienste
2018 2019 2020 2020 2021 2020 2021
I.Qu. IV.Qu. l. Qu. I.Qu. Dezem- J&nner Februar Mdarz April Mai
ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Gesamtwirtschaft’)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 50 + 4,4 - 04 + 0.4 + 0,7 - 07 +10,5
Lohn- und Gehaltssumme, netto + 4,5 + 4,5 + 0.4
Pro-Kopf-Einkommen der unselbstdndig Beschdaftigten
Brutto + 2,7 + 29 + 20 + 24 + 29 + 1.7 + 49
Netto + 22 + 3,0 + 28
Netto, real?) + 0,2 + 1.4 + 1,3
Herstellung von Waren3)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto4)  + 6,3 + 4,1 - 10 - 27 + 0,5 - 05 . + 1,6 - 20 - 09 + 1,3 + 7,6 + 6,4
Pro-Kopf-Einkommen der
unselbsténdig Beschdaftigtens) + 2,7 + 25 + 0.1 - 1.2 + 22 + 09 . + 3,5 - 02 + 07 + 20 + 72 + 58
Stundenverdienste der
Beschdaftigten pro Kopf4) + 29 + 29 + 1,2 + 0,1 + 25 + 1,7 . + 1,1 + 4,5 + 1.8 - 11 + 52 + 24
Bauwesen3)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto4) + 7,3 + 84 + 4,0 + 4,4 + 54 + 51 . + 6.8 - 05 + 3,0 +12,5 +18,7 +12,5
Pro-Kopf-Einkommen der
unselbsténdig Beschdaftigtens) + 2,6 + 32 + 23 + 1,9 + 32 - 04 . + 54 - 1.7 + 0,6 - 03 + 93 + 6,0
Stundenverdienste der
Beschdaftigten pro Kopf4) + 2,4 + 3.4 B &l + 20 + 3.5 - 05 . = 2 i 2.9 SRIPS - 43 + 3.2 + 2,6

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - ) Laut ESVG 2010. - 2) Referenzjahr 2015. - 3) Konjunkturerhebung (Primdrerhebung). - 4) EinschlieBlich Sonderzahlungen.
* RUckfragen: doris.steininger@wifo.ac.at, anna.brunner@wifo.ac.at
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2.14 Soziale Sicherheit

Ubersicht 27: Pensionen nach Pensionsversicherungstragern
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 2305 2324  2.341 2364 2380 2.419 1102 1.124  1.143 1175 1212 1.213
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 1912 1.929 1945 1966 1.980 2016 1.114 1136 1.155 1.187 1224 1.277
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiter und
Arbeiterinnen 1.062 1.066 1.069 1.073 1.076 1.086 862 878 892 917 945 986
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 850 864 877 893 904 930 1.420 1.443 1.464 1.500 1.543 1.602
Sozialversicherungsanstalt der Selbsténdigen 357 359 360 362 364 368 1.034 1.057 1.079 1.110  1.145  1.195
Gewerbliche Wirtschaft!) 181 185 188 193 196 202 1.274 1296 1315 1344 1.377 1.423
Landwirtschaft?) 176 174 171 170 168 166 777 795 811 835 863 912
Neuzuerkennungen insgesamt 100 115 117 123 132 145 1.089 1.073 1.032 1.124 1.154 1.213
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 84 96 97 102 11 121 1.092 1.072 1.027 1.128 1.162 1.224
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiter und
Arbeiterinnen 47 53 54 56 58 62 831 824 797 877 902 943
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 36 43 44 47 52 60 1.398 1.372 1.317 1.427 1.472 1.543
Sozialversicherungsanstalt der Selbsténdigen 15 18 18 19 20 22 1070 1.077 1.058 1.098 1.108 1.154
Gewerbliche Wirtschaft!) 10 1 12 12 13 16 1.236 1233 1.191 1.222 1230 1.268
Landwirtschaft?) 5) [ [ 6 6 6 777 832 810 884 856 938
Q: Dachverband der Sozialversicherungstrager; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ohne Versicherungsanstalt des dsterreichischen Notariats. - 1) Bis 2019:

Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen Wirtschaft. — 2) Bis 2019: Sozialversicherungsanstalt der Bauern und B&uerinnen. ¢ RUckfragen: anna.albert@wifo.ac.at

Ubersicht 28: Pensionen nach Pensionsarten
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €

Bestand insgesamt 2305 2324 2341 2.364 2396 2436 1.102 1.124 1.143 1.175 1.212 1.264
Direktpensionen 1.801 1.822 1.841 1.867 1.902 1.944 1.222 1.244 1.265 1.298 1.338 1.394
Invaliditatspensionen’) 170 165 159 153 147 142 1.133 1.150 1.158 1.179 1.197 1.230
Alle Alterspensionen?) 1.631 1.656 1.682 1.714 1.755 1.803 1.231 1.254 1.275 1.309 1.349 1.407
Normale Alterspensionen 1.534 1.569 1.603 1.639 1.680 1.720 1.194 1.219 1.242 1.276 1.317 1.367
Vorzeitige Alterspensionen 97 88 79 74 75 83 1.820 1.871 1.933 2026 2080 2250
Bei langer Versicherungsdauer 4 B 2 2 2 2 1.809 2.022 2.275 2.340 2.400 2.462
Korridorpensionen 16 17 18 20 21 23 1.596 1.717 1.869 1.890 1.924 1.995
FOr Langzeitversicherte3) 67 58 18 20 21 23 1.875 1.915 1.990 2.224 2.345 2.685
Schwerarbeitspensionen4) 7 9 11 14 18 21 1.829 1.932 2.004 1.658 2.135 2.221
Witwen- bzw. Witwerpensionen 456 455 452 449 447 444 725 738 747 742 762 787
Waisenpensionen 47 48 47 47 47 47 361 368 373 382 393 407
Neuzuerkennungen insgesamt 100 115 117 123 132 145 1.032 1.124 1.154 1.213 1.275 1.422
Direktpensionen 70 84 86 91 101 113 1.201 1.300 1.329 1.194 1.453 1.620
Invaliditatspensionen’) 15 19 17 16 17 17 1.123 1.137 1.122 1.155 1.162 1.197
Alle Alterspensionen?) 55 65 69 75 84 926 1.223 1.347 1.382 1.452 1.514 1.696
Normale Alterspensionen 32 37 42 46 56 62 933 984 1.035 1.098 1.232 1.327
Vorzeitige Alterspensionen 23 28 27 29 28 34 1.632 1.833 1.916 2.020 2.078 2.371
Bei langer Versicherungsdauer 3 3 1 0 0 0 1.421 1.491 1.694 2.376 2.432 2.463
Korridorpensionen 6 7 8 9 9 10 1.626 1.803 1.838 1.879 1.919 1.951
FOr Langzeitversicherte3) 9 12 11 11 9 15 1.612 1.900 2.001 2.197 2.300 2.801
Schwerarbeitspensionen4) 2 3 4 5 6 6 1.942 2.032 2.061 1.645 2.181 2.270
Witwen- bzw. Witwerpensionen 25 26 26 26 26 27 710 725 732 745 769 801
Waisenpensionen 5 5 5 5 5 5 294 297 300 286 305 320

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger. Ohne Versicherungsanstalt des dsterreichischen Notariats. — 1) Vor dem vollendeten 60. bzw. 65. Lebens-

jahr. —2) EinschlieBlich InvaliditGtspensionen (Berufsunfahigkeits-, Erwerbsunfdhigkeitspensionen) ab dem vollendeten 60. bzw. 65. Lebensjahr. EinschlieBlich
Knappschaftssold. — 3) Langzeitversichertenregelung ("Hacklerregelung'). — 4) Schwerarbeitspension gemdaB Allgemeinem Pensionsgesetz. « RUckfragen:
anna.albert@wifo.ac.at

Ubersicht 29: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung der Pension in Jahren
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Mdanner Frauen
Alle Pensionsversicherungstréger, Direktpensionen 61,3 60,9 61,1 61,5 61,3 61,6 59,2 59,1 59,2 59,4 FS FS
Invaliditatspensionen 56,0 55.4 551 55,7 55,0 54,5 52,8 52,5 51,9 52,2 51,4 50,4
Alle Alterspensionen 63,6 63,3 63,3 63,2 63,3 62,2 60,2 60,3 60,4 60,4 60,5 60,6

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger. Alle Pensionsversicherungstrager. ¢ Rickfragen: anna.albert@wifo.ac.at

Ubersicht 30: Beitrdge des Bundes zur Pensionsversicherung
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Ausfallhaftung des Bundes in Mio. € In % des Pensionsaufwandes
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 4.752,6 4.665,7 3.515,1 4.0550 3.981,1 5.136,8 15,9 18,3 11,3 12,5 11.8 14,4
Sozialversicherungsanstalt der Selbsténdigen —
gewerbliche Wirtschaft!) 1.272,2 1.230,6 1.251,4 1.2792 1.3471 1.7550 402 37,6 37,0 36,1 36,1 44,2
Sozialversicherungsanstalt der Selbstdndigen —
Landwirtschaft?) 1.464,1 1.496,7 1.4955 1.496,6 1.540,4 1.613,7 86,3 87,0 86,2 84,1 83,9 84,6
Q: Dachverband der Sozialversicherungstrager; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) Bis 2019: Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen Wirtschaft. -

2) Bis 2019: Sozialversicherungsanstalt der Bauern und B&uerinnen. ¢ Rickfragen: anna.albert@wifo.ac.at
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2.15 Entwicklung in den Bundesldandern

Ubersicht 31: Tourismus — Ubernachtungen

2018 2019 2020 2020 2021 2021
I.Qu. IV.Qu. I. Qu. II. Qu. Mdarz April Mai Juni Juli August
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Osterreich + 37 + 19 -359 -137 -763 -936 +817 -826 +3126 +2779 + 418 + 00 + 147
Wien + 63 + 68 -739 -723 -9 - 91,4 +1302 -764 +1839 +2689 + 913 + 304 + 664
Niederosterreich + 33 + 35 -405 -196 -525 -520 +806 - 02 +2859 +1665 + 276 + 62 + 63
Burgenland - 14 + 31 -273 + 95 -513 =696 +291,1 -290 +891,6 +243,1 + 434 + 53 + 1.8
Steiermark + 19 + 1,7 -246 + 48 - 551 - 87.1 + 710 - 642 +3634 +224,5 + 30,1 + 35 + 6,1
Kdrnten + 23 + 02 -170 + 37 -544 -875 + 482 - 60,7 +3956 +2369 + 189 - 48 + 69
Oberdsterreich + 58 + 46 -364 -129 -583 -693 +734 -283 43392 +1877 +1272 + 6,1 + 68
Salzburg + 42 + 1,6 -323 -143 -782 -970 +891 - 920 +4559 +4269 + 471 - 0.5 + 186
Tirol + 36 + 05 -335 -102 -864 -982 +1051 - 954 +1929 +489,1 + 682 - 2,5 + 185
Vorarlberg + 28 + 05 -305 - 41 -802 -978 +868 - 934 +2849 +4334 + 434 - 63 + 14,
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at

Ubersicht 32: Abgesetzte Produktion der Sachgitererzeugung

2018 2019 2020 2020 2021 2021
Il.Qu. IV.Qu. I. Qu. II.Qu. J&nner Februar Mdérz April Mai Juni
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich + 6,7 + 1,0 - 88 - 56 - 1.9 + 4,6 +34,8 -104 + 20 +21,0 +46,1 +33,3 +26,9
Wien + 0.9 =30 + 6,8 + 74 + 68 +10,6 +24,3 SAROLS +21,7 7l +18,5 +28,3 +27,0
Niederdsterreich + 9,1 - 15 -13,6 -11,5 - 9.8 - 19 +34,3 -19.6 - 56 +19,5 +42,9 +30,1 +30.9
Burgenland + 22 - 08 -11,9 - 74 = 32 - 05 +42,5 -152 - 1.7 +14,5 +90,6 +38,4 +16,7
Steiermark +11,5 + 4,1 -12,8 -11,5 - 1.9 + 4,4 +35,5 -16,3 + 1,7 +29,1 +50,1 +28,9 +29,4
Kamnten + 9.5 - 17 - 49 - 34 + 49 +10,7 +30.3 + 1.0 + 7.6 +21,8 +43,2 +28,1 +22,1
Oberdsterreich + 4,9 + 1,1 - 92 - 33 - 04 + 6,1 +41,4 - 79 + 0,6 +25,2 +65,8 +39,7 +24,7
Salzburg &= §3 + 37 - 58 - 45 + 1.3 + 1,0 +33,2 - 77 - 26 +11.,4 +34,1 +34,2 +31.,5
Tirol + 55 + 1,9 - 6,5 - 52 - 03 + 8,0 +27.8 - 4,0 + 6,1 +20,5 +35,3 +28,0 +21,5
Vorarlberg + 4,8 + 4,4 - 6,8 + 2,6 - 6,6 + 5,8 +34,2 -11,1 + 5,9 +19,9 +30,6 +44,8 +29,0

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit). Ab 2020: vorléufig. « RUckfragen: regional@wifo.ac.at

Ubersicht 33: Abgesetzte Produktion im Bauwesen

2018 2019 2020 2020 2021 2021
l.Qu. IV.Qu. I. Qu. II.Qu. J&nner Februar Mdarz April Mai Juni
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich + 63 + 73 - 31 - 15 - 1.8 + 9,7 +27,3 - 67 + 1.8 +29,3 +44,4 +22,4 +19,1
Wien + 6,2 + 84 -78 - 40 -10,5 + 6,9 +23,0 -14,5 + 23 +30.4 +45,9 +15,2 +13,2
Niederdsterreich + 6,6 + 82 - 09 + 1,1 + 20 + 70 +30,5 -10,1 + 1,6 +25,4 +46,2 +29,0 +20,6
Burgenland - 24 +16,3 - 12 - 09 -14,9 =111 +23,1 -10,2 - 26 -16,8 +37.6 +24,1 +11,7
Steiermark + 5.4 + 7.3 - 29 - 4,2 + 04 +10,0 +29.6 - 42 + 1,0 +28,7 +50,6 +21,1 +21,4
Kdrnten + 39 + 6,0 - 59 - 49 - 05 +12,0 +26,0 - 63 + 0,2 +35,6 +46,2 +21,9 +154
Oberdsterreich + 9,1 + 48 - 39 - 12 - 1.5 +19.1 +30,3 - 38 +14,4 +39.8 +45,2 +24,2 +25,0
Salzburg + 83 + 58 + 23 + 27 +11,8 +15,3 +31,5 + 3,0 + 48 +36,1 +52,3 +27.4 +21,2
Tirol + 27 +12,3 - 27 - 21 - 26 + 23 +19.3 - 73 -14,4 +27,3 +25,6 +16,0 +17,6
Vorarlberg + 87 + 0,1 + 3,9 + 50 + 3,2 +10,9 +28,4 + 6,5 - 74 +27.5 +44,4 +31,8 +14,0

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit). Ab 2020: vorldufig. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at

Ubersicht 34: Beschéftigung

2018 2019 2020 2020 2021 2021
IV. Qu. I. Qu. II. Qu. lIl. Qu. April Mai Juni Juli August  Septem-
ber
In 1.000
Osterreich 3.661 3.720 3.644 3.645 3.603 3.734 3.824 3.680 3.736 3.787 3.826 3.822 3.823
Wien 836 852 831 838 836 857 869 849 858 864 866 867 873
Niederosterreich 605 615 611 615 606 627 638 620 628 634 637 637 639
Burgenland 102 104 103 104 102 107 110 105 108 109 110 110 110
Steiermark 512 520 510 512 506 524 535 518 524 530 534 534 538
Kdrnten 209 211 206 205 200 214 223 208 214 219 225 224 219
Oberdsterreich 650 660 651 655 648 667 678 662 667 671 678 678 679
Salzburg 253 256 248 244 240 251 261 245 251 257 263 262 259
Tirol 331 336 322 312 307 324 343 313 323 336 344 344 339
Vorarlberg 162 165 161 160 159 163 167 160 162 165 168 167 167
Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000
Osterreich +880 +589 -761 -709 -306 +1626 + 990 +1730 +170,5 +1443 +100,9 +100,7 + 953
Wien + 196 +159 -205 -189 + 34 + 41,4 + 295 + 435 + 425 +382 + 302 + 296 + 286
Niederdsterreich +134 +101 - 39 + 04 + 44 +241 + 141 +274 +240 + 208 + 138 + 152 + 132
Burgenland + 20 + 15 - 09 + 07 + 23 + 56 + 31 + 63 + 55 + 51 + 35 + 34 + 25
Steiermark +157 + 80 -100 - 63 + 1,9 +221 +127 +255 +228 + 181 + 136 + 126 + 118
Karnten S 2 2 O L B & 4 O B N 7 B i 3 T S | T 7 7 O s N O /A O]
Oberdsterreich +159 +104 - 89 - 56 + 37 +236 + 158 + 266 +246 + 195 + 145 + 167 + 163
Salzburg + 52 + 31 - 84 -118 -139 +113 + 60 +106 +128 +103 + 66 + 58 + 55
Tirol + 84 + 54 -144 -216 -269 +170 + 80 + 146 +194 +170 + 85 + 74 + 79
Vorarlberg + 40 + 22 - 32 - 44 - 56 + 54 + 34 + 50 + 58 + 55 + 34 + 34 + 33

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ohne Personen in
aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. « RUckfragen: regional@wifo.ac.at
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Ubersicht 35: Arbeitslosigkeit

2018 2019 2020 2020 2021 2021
V. Qu. l. Qu. II. Qu. lll. Qu. April Mai Juni Juli August  Septem-
ber
In 1.000

Osterreich 312 301 410 403 429 320 279 355 317 289 283 286 269
Wien 119 15 150 145 147 128 116 134 127 122 117 119 113
Niederosterreich 52 51 65 62 67 50 45 54 49 46 46 46 42
Burgenland 9 8 11 11 12 8 8 9 8 8 8 8 7
Steiermark 35 34 48 45 49 34 31 38 34 31 32 32 30
Karnten 22 21 27 27 30 19 15 22 18 15 16 16 15
Oberdsterreich 35 34 47 44 47 33 31 36 33 31 32 32 29
Salzburg 14 13 20 21 24 15 10 19 14 11 10 10 10
Tirol 18 16 29 33 37 23 13 30 23 16 13 13 14
Vorarlberg 9 9 14 14 15 12 10 13 12 10 10 10 10

Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000

Osterreich - 279 -108 +1083 + 90,5 + 309 -1497 - 882 -1669 -15,3 -1259 -101,3 - 856 - 777
Wien - 56 - 36 + 348 + 31,1 + 11,7 - 435 - 304 - 444 - 454 - 40,7 - 361 - 29.6 - 254
Niederdsterreich - 55 - 17 + 142 + 102 - 00 - 225 - 142 - 264 - 228 - 182 - 159 - 138 - 128
Burgenland - 09 - 03 + 25 + 19 + 01 - 34 - 20 - 44 - 33 - 26 - 22 - 20 - 17
Steiermark - 52 - 10 +139 + 93 - 05 -205 -103 - 249 - 209 -157 -122 - 100 - 846
Kdarnten - 22 - 09 + 60 + 39 + 01 -113 - &§3 -137 -121 - 81 - 57 - 51 - 50
Oberdsterreich - 45 - 11 +125 + 88 - 01 -184 - 11,7 -219 -186 - 148 - 126 - 119 - 106
Salzburg - 08 - 08 + 74 + 72 + 46 -106 - 53 -113 - 11,5 - 91 - 60 - 49 - 49
Tirol - 28 - 12 +126 + 139 + 121 - 147 - 64 - 150 - 164 - 126 - 74 - 56 - 6,1
Vorarlberg - 05 - 00 + 44 + 42 + 30 - 47 - 28 - 48 - 53 - 41 - 33 - 26 - 25

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarktservice Osterreich; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. « Rickfragen:
regional@wifo.ac.at

Ubersicht 36: Arbeitslosenquote

2018 2019 2020 2020 2021 2021
V. Qu. l. Qu. II. Qu. . Qu. April Mai Juni Juli August  Septem-
ber
In % der unselbst&ndigen Erwerbspersonen
Osterreich 7.7 7.4 9.9 9.8 10,5 7.8 6,7 8.7 7.7 7.0 6.8 6,9 6,5
Wien 12,3 1.7 15,1 14,6 14,8 12,8 1.7 13,5 12,8 12,2 11.8 11,9 11.4
Niederdsterreich 7.8 7.5 9.4 9.0 9.7 7.2 6,4 7.8 7.1 6,6 6,6 6,6 6,1
Burgenland 7.7 7.3 9.4 9.1 10,4 7.1 6,3 7.8 7.0 6,5 6,5 6,4 6,0
Steiermark 6,3 6,0 8.4 8.0 8.7 6,0 5.4 6,7 59 5.4 55 5,6 52
Karnten 9.2 8.8 11.3 11.3 12,8 7.9 6,3 9.5 7.6 6,4 6,4 6,4 6,2
Oberdsterreich 5,0 4,8 6,5 6,2 6,7 4,7 4,3 5.1 4,6 4,3 4,4 4,5 4,0
Salzburg 5,0 4,6 S 7.8 8.8 54 876 6,9 52 4,0 & 3.7 &5
Tirol 4,9 4,5 8.1 9,4 10,7 6,4 3.7 8.5 6,5 4,3 3.6 3,6 3.8
Vorarlberg 5,4 5,3 7,7 8,1 8,4 6,5 553 7,4 6,5 5,6 5,4 5,7 53
Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. « Rickfragen:
regional@wifo.ac.at
2.16 Staatshaushalt
Ubersicht 37: Staatsquoten
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
In % des Bruttoinlandsproduktes
Staatsquoten
Staatsausgabenquote 49,9 54,1 52,8 50,9 51,2 51,6 52,4 51,1 50,1 49,3 48,7 48,6 57.1
Staatseinnahmenquote 48,4 48,8 48,4 48,3 49,0 49,7 49,7 50,1 48,5 48,5 48,9 49,2 48,7
Abgabenquote Staat und EU
Indikator 4 42,4 42,0 41,9 42,0 42,6 43,4 43,5 43,9 42,4 42,5 42,8 43,1 42,6
Indikator 2 41,5 41,1 41,1 41,2 41,9 42,7 42,8 43,2 41,8 41,9 42,3 42,6 42,1

Budgetsalden
Finanzierungssaldo (Maastricht)

Gesamtstaat - 15 - 53 - 44 - 26 - 22 - 20 - 27 - 10 - 15 - 08 0.2 0.6 - 83
Bund - 1.3 - 43 - 33 - 23 - 21 - 20 - 28 - 1.2 - 1.2 - 09 - 01 0.4 - 75
Lander . . . . . . . 0.1 0.1 0.2 - 05
Gemeinden . . . . . . . . . - 00 - 00 - 01 - 01
Wien . . . . . . . . . - 00 0.0 0.0 - 02
Sozialversicherungstréger 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0 - 00

Struktureller Budgetsaldo laut

Europdischer Kommission!) - 27 - 38 - 32 - 25 - 18 - 1.0 - 06 - 00 - 1.1 - 1.1 - 08 - 06 - 51

Primdrsaldo 1.5 - 22 - 1.5 0.2 0.5 0.7 - 03 1.3 0.5 1,0 1.8 2,0 - 70

Schuldenstand (Maastricht)

Gesamtstaat 68,7 79.9 82,7 82,4 81,9 81,3 84,0 84,9 82,8 78,5 74,0 70,6 83.2
Bund . . . . 70,9 70,6 73.5 74,2 71,9 68,0 63,9 60,9 72,0
Lander . . . . . . . . . 6,0 5,6 53 59
Gemeinden . . . . . . . . . 2,3 2,2 2.3 2,6
Wien . . . . . . . . . 2,0 1.9 1.9 2,2
Sozialversicherungstréger . . . . 0,5 0,5 0,4 0,3 0,3 0,2 0,3 0,3 0,5

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Daten gemd&B Maastricht-Notifikation. Indikator 2 ohne, Indikator 4 einschlieBlich imputierter
Sozialbeitrdge. Ladnder und Gemeinden ohne Wien. — 1) WIFO-Sché&tzung auf Basis der mittelfristigen WIFO-Prognose, Parametrisierung gemaB der Prognose der
Europdischen Kommission. ¢ RUckfragen: andrea.sutrich@wifo.ac.at
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Zweiter COVID-19-Lockdown dampft Wirtschaftsleistung » Das WIFO-Radar der Wettbewerbsfdhigkeit der dsterreichi-
schen Wirtschaft « Die 6konomischen Auswirkungen einer Erhdhung der Gleichstellung von Frauen und Mdnnern ¢ Die
Entwicklung der Nachfrage nach Gutertransportleistungen in Osterreich zwischen 1995 und 2015. Ergebnisse einer Input-
Output-Analyse

Osterreichs Wirtschaftspolitik in COVID-19-Zeiten und danach. Eine Einsch&tzung zur Jahreswende 2020/21 « Kompensa-
tion hoher WertschépfungseinbuBen. Prognose fur 2020 bis 2022 « 2020 Einbruch der Investitionen der Sachgutererzeu-
gung - 2021 leichte Erholung erwartet. Ergebnisse des WIFO-Investitionstests vom Herbst 2020 ¢ Bundeshaushalt und
Staatsschuld in der COVID-19-Krise. Bundesvoranschlag 2021 und Mittelfristiger Finanzrahmen 2021 bis 2024 « Der Beitrag
der Konjunkturbelebung zur Transformation. Einordnung von MaBnahmen der Bundesldnder

Wirtschaftsentwicklung weiterhin tradge ¢ Zweite COVID-19-Welle bestimmt Konjunkturbeurteilung der Unternehmen. Er-
gebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom Janner 2021 « COVID-19-Krise fGhrt zu tiefer Rezession im
europdischen Bauwesen. Euroconstruct-Prognose bis 2023 ¢« COVID-19-Krise d&dmpft die Innovationstatigkeit dsterreichi-
scher Unternehmen. Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom Dezember 2020 « Okonomische Wirkung von Interventio-
nen der Europdischen Struktur- und Investitionsfonds in Osterreich seit 1995 « Indikatoren zum &sterreichischen Energie-
system

Wirtschaftsaktivitét in Osterreich bleibt stark beeintréichtigt  Europdische Wirtschaftspolitik in der COVID-19-Krise. Zwi-
schen Rettungspaketen und MaBnahmen zur Konjunkturbelebung « Selbsténdig Erwerbstétige in Osterreich. Struktur,
Einkommen und Betroffenheit von der COVID-19-Krise ¢ Importwettbewerb mit China. Auswirkungen auf das Wachstum
der Unternehmensproduktivitdt in der EU » Die Breitbandférderung des Bundes 2015/2018. Ergebnisse der zweiten Zwi-
schenevaluierung des Programmes Breitband Austria 2020

Editorial » Verzdogerte Erholung bei erneutem Lockdown. Prognose fur 2021 und 2022 ¢ Update der mittelfristigen Prog-
nose der &sterreichischen Wirtschaft 2021 bis 2025 « Starkster BIP-Einbruch seit 1945. Die 6sterreichische Wirtschaft im Jahr
2020 « Geldpolitik und Kreditwesen in der COVID-19-Krise ¢ Der europdische COVID-19-Aufbauplan

Konjunkturaussichten verbessern sich « Konjunktureinschdtzungen verbessern sich, Lieferengpdsse hemmen die Produk-
tion. Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom April 2021 ¢ Der 6sterreichische Arbeitsmarkt im
Zeichen der COVID-19-Pandemie ¢ COVID-19-Krise — Aufholprozess nach tiefem Einbruch im FrGhjahr 2020. Entwicklung
von Warenproduktion, AuBenhandel und Investitionen im Jahr 2020

ZUgige Konjunkturerholung zeichnet sich ab ¢ Regionale Konjunkturentwicklung im Zeichen der COVID 19-Krise. Die Wirt-
schaft in den Bundesldndern 2020 « Digitalisierung in Osterreich: Fortschritt, digitale Skills und Infrastrukturausstattung in
Zeiten von COVID-19 ¢ Unternehmerische Unsicherheit und wirtschaftspolitische Risikofaktoren in der COVID-19-Krise.
Ergebnisse des Updates der WIFO-Industriebefragung vom Sommer 2020

Kraftiger Konjunkturaufschwung in Osterreich. Prognose fir 2021 und 2022 « Deutliche Erholung der Investitionen der
Sachgitererzeugung von der COVID-19-Krise. Ergebnisse des WIFO-Investitionstests vom Frihjahr 2021 « SchlUsselindika-
toren zu Klimawandel und Energiewirtschaft 2021. Sonderthema: Umwelt- und KlimamaBnahmen im Ssterreichischen
Aufbau- und Resilienzplan ¢ BERIO — Ein kleinrGumiges Inpuf-Output- und Emissionsmodell der &sterreichischen Wirtschaft

Aufschwung der heimischen Wirtschaft halt an, Dynamik erreicht jedoch bald Plafond ¢ Mittel-, Ost- und SUdosteuropa
auf dem Weg der Erholung von der COVID-19-Krise ¢ Konjunktureinschdtzungen verbessern sich weiter, Lieferengpdsse
und Arbeitskraffemangel hemmen die Produktion. Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom Juli
2021 » COVID-19-Krise lieB Cash-Flow-Marge in der heimischen SachgUtererzeugung 2020 erneut sinken

Kraftiger Aufschwung verscharft Preisdruck und Lieferprobleme e Privatversicherungswirtschaft bewies in der COVID-19-
Krise Leistungsfahigkeit ¢ Die 6sterreichische Land- und Forstwirtschaft im Kontext der Biodkonomie e Fit for 55¢ Das neue
Klima- und Energiepaket der EU
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